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TEIXEIRA, Adriele. BRITO, Douglas. IMPACTO E EFEITO DA PANDEMIA DO
COVID-19 NAS NOTAS EXPLICATIVAS.: 2022. 45f Trabalho de Graduacao, modalidade
Trabalho de Conclusdo de Curso, apresentado para obten¢do do Certificado do Titulo em
Impacto e Efeito da Pandemia do COVID-19 nas Notas Explicativas do Departamento de
Gestao de Negocios da Universidade de Taubaté, Taubaté.

Em 31 de dezembro de 2019, a organizacao mundial de saude (OMS) foi alertada sobre varios
casos de uma nova cepa de virus, nomeado coronavirus (Covid-19), que ndo havia sido
identificado antes nos seres humanos, com os primeiros casos confirmados na cidade de
Wuhan e se espalhou rapidamente pelos demais paises. Em 1 de margo de 2020, o Covid-19
foi categorizado pela OMS como uma pandemia, fazendo com que os paises tomassem
medidas preventivas como distanciamento social, lockdown, restricdoes de viagem e mudancgas
na forma de trabalho. A pandemia resultou em uma significativa instabilidade a nivel global,
nos ambitos social e econdmica, tornando-se a maior recessao desde da Grande Depressao.
Diante das circunstancias econOmicas, formada pelas medidas preventivas de contencao
contra o coronavirus, este trabalho tem por objetivo observar os impactos do Covid-19 através
das notas explicativas nas demonstragdes financeiras das empresas listadas na B3, no
segmento Bovespa entre 2020. Além de elucidar a importdncia das notas explicativas
identificando os impactos no balanco patrimonial que mais sofreram com o surto. E
comprovar que as notas explicativas demonstram informagdes que nao sdo capazes de ser
interpretadas no corpo da demonstragdo por conta de sua natureza quantitativa. Outro aspecto
importante que deve ser considerado na formagao do conceito, ¢ que elas também servem para
expandir as informagdes sobre os fatos ocorridos e que de certa forma impactam ou podem

impactar na avaliagdo da companhia.

Palavras-chave: Notas Explicativas. Covid-19. Pandemia. Demonstra¢des Financeiras.



ABSTRACT

On December 31, 2019, the world health organization (WHQO) was alerted to several
cases of a new strain of virus, named coronavirus (Covid-19), which had not been identified
before in humans, with the first cases confirmed in the city of Wuhan and quickly spread to
other countries. On March 1, 2020, Covid-19 was categorized by the WHO as a pandemic,
causing countries to take preventive measures such as social distancing, lockdown, travel
restrictions and changes in the way of working. The pandemic resulted in significant global
instability, both socially and economically, making it the biggest recession since the Great
Depression. Given the economic circumstances, formed by preventive measures to contain
the coronavirus, this work aims to observe the impacts of Covid-19 through the explanatory
notes in the financial statements of companies listed on B3, in the Bovespa segment
between 2020. In addition to elucidating the importance of explanatory notes identifying the
impacts on the balance sheet that suffered the most from the outbreak. And prove that the
explanatory notes demonstrate information that is not capable of being interpreted in the
body of the statement due to its quantitative nature. Another important aspect that must be
considered in the formation of the concept is that they also serve to expand the information
about the facts that occurred and that, in a way, impact or may impact the company's
assessment.

Keywords: Explanatory Notes. Covid-19. Pandemic. Financial Statements.
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1 INTRODUCAO

Com o anuncio da Organiza¢ao Mundial de Saude (OMS) de uma nova pandemia do
SARS-CoV-2 solicitando que todos os paises adotassem medidas € mecanismos emergenciais
para a contencao da disseminag¢do do novo virus, doenga infecciosa chamada de COVID-19.

Como resposta, o governo brasileiro adotou medidas preventivas para o sistema de
saude e economia. As decisdes das entidades do setor privado, juntamente com tais medidas e
ao impacto potencial de contagio, desencadearam e consequentemente aumentaram o grau de
incerteza para os agentes econdmicos, causando assim impactos relevantes nos valores
reconhecidos nas demonstrac¢des financeiras das empresas.

As autoridades estaduais e municipais, estabeleceram uma politica de distanciamento
social a fim de reduzir a propagacdo do COVID-19, estabelecendo a proibicdo de
aglomeragdes e a suspensdo de algumas atividades entendidas como ndo essenciais.

Estas medidas obrigaram as empresas a reinventar suas operagdes e adaptar suas
contas a uma nova realidade. Com as medidas adotadas houveram alteracdoes nas
demonstragdes contabeis dessas empresas.

Através das demonstragdes contabeis pode-se entender a situagdo financeira e
econdmica de uma empresa, obtendo respostas para tomadas de decisdes dependendo do
objetivo do usudrio quanto as informagdes.

Pode-se observar a verificagdo dos impactos revelados por estas empresas nas
Receitas, Fornecedores, Capital de Giro, Impairment, entre outros. As demonstragdes
financeiras devem representar a posi¢ao patrimonial, financeira e o desempenho. Tem como
objetivo proporcionar informagdes acerca dessas posigdes, além dos fluxos de caixa, essas
informagdes, junto com as notas explicativas, ajudam aos usudrios a avaliar os dados como

base para tomada de decisoes.
1.1 TEMA DO TRABALHO

No ano de 2020 ocorreu um impacto mundial, um virus infeccioso de contaminacao
exponencial fez com que o mundo parasse, medidas preventivas com lookdown fez-se

necessario para a satde da populagdo.
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Tais medidas impactaram diversas empresas, no quesito econdmico pode-se observar o
impacto através das demonstragdes contabeis. As notas explicativas mostraram-se de extrema
importancia neste periodo. Nesse sentido o trabalho propde o seguinte questionamento: Quais

os impactos do COVID-19 observados nas Notas Explicativas?

1.2 OBJETIVO DO TRABALHO

1.2.1 Objetivo Geral
Este trabalho tem como objetivo geral analisar o impacto da pandemia do COVID-19

através das demonstracdes contabeis objetivando a importancia das notas explicativas.

1.2.2 Objetivos Especificos

Para se alcancar o objetivo geral, foram definidos objetivos especificos conforme
abaixo:

a) Descrever o conceito de demonstragdes contabeis com énfase nas notas
explicativas;

b) Identificar o impacto nas empresas com as medidas preventivas através das notas
explicativas; e

c) Constituir a importancia das notas explicativas nas demonstra¢des contabeis.

1.3 PROBLEMA

As demonstracdes contabeis sdo de suma importancia para a andlise e tomadas de
decisdes dos usuarios de contabilidade. Com a doenca infecciosa COVID-19 e as medidas
preventivas tomadas pelo governo federal, as empresas vivenciaram um cenario econdmico
que ndo estava previsto.

Através das demonstragdes contabeis pode-se avistar o impacto econdomico causado
pela pandemia, porém através das notas explicativas que consegue-se entender o que
ocasionou esse impacto. As notas explicativas, uma parte irrelevante para muitos usuarios,

foram de suma importancia nesse periodo.
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1.4 RELEVANCIA DO ESTUDO

As entidades tiveram um impacto decorrente da pandemia do COVID-19, com as
medidas preventivas adotadas pelo governo federal as entidades, seja ela publica ou privada,
vivenciaram dias dificeis e de incerteza e através das demonstragdoes pode-se identificar este
impacto. As notas explicativas, uma ferramenta nao tdo valorizada, mostrou-nos sua
importincia, pois através dela entendemos os fatos que motivaram e os que impactou os

resultados.

1.5 DELIMITACAO DO ESTUDO

O estudo ¢ realizado em empresas brasileiras listadas na B3.
Os resultados apresentados refletem dados em um determinado periodo, de janeiro de
2020 a dezembro de 2020, demonstrando o impacto da pandemia do COVID-19 através de

analise das notas explicativas.

1.6 METODOLOGIA

Pode-se interpretar o trabalho académico como sendo o estudo de um tema relevante
para a sociedade, com fins de aprimoramento profissional, que contribua com o avango da
ciéncia ao responder problemas. Essa interpretacdo baseia-se nos conceitos de Salomon
(1977, FERNANDES, 2006, p.16), ao afirmar que monografia ¢ o “tratamento escrito de um
tema especifico que resulte de interpretacdo cientifica com escopo de apresentar uma
contribuicdo relevante ou original e pessoal a ciéncia”. Gil (2010, p.1) corrobora ao definir
pesquisa como o “procedimento racional e sistematico que tem como objetivo proporcionar
respostas aos problemas que sao propostos”.

Inicialmente fez-se a delimitacdo do tema de interesse para a realizagdo desta pesquisa,
buscando-se posteriormente a bibliografia que pudesse dar subsidio ao trabalho. As fontes
foram as mais diversas como livros, artigos, trabalhos monograficos, paginas da internet,

dentre outros. Posteriormente, foram usadas as técnicas de observagdo e exame em notas
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explicativas de dez empresas entre o ano de 2020 e 2021, no qual ocorreram as medidas
preventivas.

Portanto, qualifica-se o presente trabalho, no que tange a natureza, como uma pesquisa
aplicada, “pois objetiva gerar conhecimentos para aplicacao pratica e dirigidos a solugdo de
problemas especificos. Envolve verdades e interesses locais”. (SILVA E MENEZES,
2001,P.20).

Classifica-se esta pesquisa também, como estudo de caso, pois os dados sdo coletados
por meio de observacdo e analise de demonstracdes financeiras e documentos. Este
procedimento é conceituado por Gil (2010, p.37) como “estudo profundo e exaustivo de um
ou de poucos objetivos, de maneira que permita o seu amplo e detalhado conhecimento”. Na
mesma linha de pensamento Michaliszyn e Tomasini (2008, p.51) definem estudo de caso
como “Estudo profundo e exaustivo de individuos e instituigdes em particular, de maneira a
permitir o seu amplo e detalhado conhecimento.”.

Neste trabalho, busca-se exatamente maior familiaridade com o problema para, a partir

disso, poder sugerir modificagdes se for o caso.

1.7 ORGANIZACAO DO TRABALHO

O presente trabalho sera dividido em quatro capitulos, seguindo o procedimento usual
em trabalhos monograficos, de forma que a sequéncia das informagdes ofereca um perfeito
entendimento de seu proposito.

No primeiro capitulo, fazem-se as consideragdes introdutorias, discorre-se sobre o
tema e o problema, define-se os objetivos gerais e especificos, trata-se da justificativa e da
metodologia da pesquisa, da limitacdo do estudo e apresenta-se a organizagao do trabalho.

No segundo capitulo, apresenta-se a fundamentagdo tedrica, bem como a revisdo de
literatura utilizada como base para o desenvolvimento deste trabalho.

O terceiro capitulo, o desenvolvimento da pesquisa.

Por fim, no ultimo capitulo, tratar-se-a sobre as consideragdes finais e conclusao sobre

a pesquisa.
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2 REVISAO DA LITERATURA

O presente capitulo tem como objetivo fazer uma revisdo de literatura sobre conceitos
de contabilidade, demonstragdes contabeis com énfase nas notas explicativas, temas centrais

desta pesquisa.

2.1 CONTABILIDADE

Nesta secdo pretende-se introduzir o conceito de Contabilidade, expondo suas
principais caracteristicas e os pontos importantes para o trabalho. Para isto apresenta-se os
pensamentos de alguns autores, bem como os textos das leis que disciplinam o tema. Em
geral, os autores vao ao encontro da legislagdo fazendo interpretacdes que facilitam o
entendimento dela.

A Contabilidade surgiu em decorréncia das necessidades diarias da humanidade de
controlar e manter seus negdcios organizados a fim de obter lucro e sucesso.

Segundo ITudicibus (2010, p.16):

“[...] a Contabilidade ¢é tdo antiga quanto o homem que pensa. Se quisermos ser
pessimistas, ¢ tdo antiga quanto o homem que conta ¢ é capaz de simbolizar os

objetos e seres do mundo por meio da escrita”

Com o tempo os métodos foram se aperfeicoando e tornando-se essenciais para
desenvolvimento e saude financeira das entidades, atualmente a contabilidade contribui de
forma significativa para as tomadas de decisoes e planejamento através das demonstracdes

contabeis.

2.1.1 Conceito de Contabilidade

A Contabilidade ¢ a ciéncia que estuda, interpreta e registra os fendmenos que afetam
o patrimonio de uma entidade. Ela alcanga sua finalidade através do registro e analise de
todos os fatos relacionados com a formagdo, a movimentacdo e as variacdes do patrimdnio

administrativo, vinculado a entidade, com o fim de assegurar seu controle e fornecer a seus
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administradores as informacgdes necessarias a agdo administrativa, bem como a seus

proprietarios e demais pessoas relacionadas, as informagdes sobre o estado patrimonial e o

resultado das atividades desenvolvidas pela entidade para alcangar os seus fins.

Segundo Barros (2002, p. 01) a contabilidade ¢ um instrumento de grande

importancia:

“Pode-se definir a Contabilidade como uma ciéncia social que estuda e pratica as
fungdes de controle e de registro relativas aos atos e fatos da Administragdo e da
Economia. Mais especificamente, trata-se do estudo e do controle do patrimdnio
das empresas. Isso ¢ feito por meio dos registros contabeis dos fatos e das

respectivas demonstragdes dos resultados produzidos.”

Marion (2008) apresenta um dos conceitos de Contabilidade: a ciéncia que estuda,

registra, controla e informa os atos e fatos econdmico-financeiros que afetam o patrimonio de

uma empresa, seja publica ou privada. Assim, o objeto da Contabilidade é o proprio

patrimdnio.

“A Contabilidade é o grande instrumento que auxilia a administracdo a tomar
decisdes. Na verdade, ela coleta todos os dados econOmicos, mensurando-os
monetariamente, registrando-os e sumarizando-os em forma de relatorios ou de
comunicados, que contribuem sobremaneira para a tomada de decisdes. (MARION,

2008, p. 23).”

O objetivo da contabilidade pode ser resumido no fornecimento de informagdes

econdmicas

varios usuarios como: Investidores, Fornecedores, Bancos, Governo,

Sindicatos, Funcionarios. Segundo Marion (2005, p. 26):

“O objetivo principal da contabilidade, portanto, conforme a Estrutura Conceitual
Basica da Contabilidade, ¢ o de permitir a cada grupo principal de usudarios a
avaliacdo da situacdo econdmica e financeira da entidade, num sentido estatico,

bem como fazer inferéncias sobre suas tendéncias futuras.”

As demonstracdes contabeis geradas pela contabilidade sdo de extrema importancia

para os seus usuarios, sendo elas:

e Balanco Patrimonial;
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e Demonstracao do Resultado do Exercicio;

e Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados;
e Demonstracdo das Mutacgdes do Patrimonio Liquido.
e Demonstra¢ao dos Fluxos de Caixa

e Demonstracio do Valor Adicionado

A Contabilidade auxilia a administragdo nas tomadas de decisdes, tornando-se um
grande instrumento para os usudrios da contabilidade. A Contabilidade coleta todos os dados
econdmicos, mensurando-os monetariamente, registrando-os € sumarizando-os em forma de
relatorios ou de comunicados, que contribuem sobremaneira para a tomada de decisoes.

Existem informagdes que sdo dificeis de serem indicadas nas Demonstragdes
contabeis como, por exemplo: taxas de juros, mudanga de critério contabil, taxas de
depreciagcdo do ativo imobilizado e também a influéncia de circunstancias externas como a

pandemia do COVID-19. Essas informacgdes sdo demonstradas nas Notas Explicativas.

2.2 DEMONSTRACOES CONTABEIS

Neste topico, busca-se apresentar e conceituar as demonstragdes contabeis, através da
analise dessas demonstragdes os usuarios da contabilidade tomam as devidas decisdes para as
entidades. Para isso apresenta-se os pensamentos de alguns autores expondo as principais
caracteristicas e importantes pontos para o desenvolvimento do trabalho.

As demonstragdes sdo documentos elaborados e divulgados, com o objetivo de
representar o fluxo contabil e financeiro em um determinado periodo. Os documentos
elaborados sao de suma importancia pois entregam indicadores valiosos capazes de orientar a
gestdo das empresas.

Segundo o IBRACON (NPC 27):

“As demonstragdes contabeis sdo uma representagdo monetdria estruturada da
posi¢do patrimonial e financeira em determinada data e das transagdes realizadas por
uma entidade no periodo findo nessa data. O objetivo das demonstragdes contabeis
de uso geral é fornecer informagdes sobre a posigdo patrimonial e financeira, o

resultado e o fluxo financeiro de uma entidade, que sdo uteis para uma ampla
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variedade de usuarios na tomada de decisdes. As demonstragdes contabeis também
mostram os resultados do gerenciamento, pela Administracao, dos recursos que lhe

sdo confiados.”

Perez define que as demonstragdes contabeis geradas pela contabilidade sdo de

extrema importancia para os seus usudrios e suas tomadas de decisoes:

“As demonstragdes contabeis devem ser feitas de acordo com os Principios
Fundamentais de Contabeis e outras exigéncias fiscais e tributarias (OLIVEIRA;

PEREZ JUNIOR; SILVA, 2009).

As demonstragdes financeiras obrigatorias, de acordo com a Lei n° 11.648 de 31 de
marco de 2008, sdao: Balangco Patrimonial (BP), Demonstracio do Resultado do
Exercicio(DRE), Demonstracdo de Lucros e Prejuizos Acumulados (DLPA), Demonstracao
do Fluxo de Caixa (DFC) e a Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) (MARION, 2009).

O Balango Patrimonial ¢ a Demonstracio do Resultado do Exercicio sdo as
demonstragdes que t€ém maior atencao, pois ¢ através destas que ¢ evidenciada de forma clara

e objetiva a situagdo financeira e econdOmica da empresa.

2.2.1 BALANCO PATRIMONIAL

Segundo Marion (2009) o Balango Patrimonial ¢ uma demonstragao contéabil que tem
por objetivo mostrar a situagdo financeira e patrimonial de uma entidade numa determinada
data.

“O Balango Patrimonial ¢ o mais importante relatdrio gerado pela
contabilidade. Através dele pode se identificar a saude financeira e
econdmica da empresa no fim do ano ou em qualquer data prefixada.
O Balango Patrimonial ¢ dividido em duas colunas: a do lado esquerdo
¢ denominado ativo, a do lado direito, passivo. O 1ideal seria
denominar a sua coluna passivo e patrimonio liquido. Entretanto, a Lei
das Sociedades por Acgdes apresenta apenas o termo passivo

(MARION, 2009, p. 52).”
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O ativo se encontra do lado esquerdo e constitui todo o conjunto de bens e direitos da
empresa. O termo ativo pressupde algo positivo, dindmico e que gera riqueza. O lado direito
representa o passivo que sdo as obrigagdes exigiveis da empresa, ou seja, as dividas que serdo
cobradas. O termo passivo da uma ideia de algo negativo, divida e obriga¢des. Por fim, o
Patrimonio Liquido representa o total das aplicagdes dos proprietarios das empresas
(IUDICIBUS; MARION, 2010).

Conforme Iudicibus e Marion (2010, p. 217):

“juntando-se as duas expressdes, forma-se Balango Patrimonial, o equilibrio do

patriménio e a igualdade patrimonial”.

O balango patrimonial apresenta a posi¢ao patrimonial e financeira, na qual a estrutura
se modifica no decorrer das atividades, as informacoes e tendéncias servem como elementos
de partida para o conhecimento da situacdo econdmica e financeira da empresa que se esta
analisando.

Segundo Padoveze (2010), mesmo que siga uma estrutura baseada em principios
geralmente aceitos, ha a possibilidade de, para uso gerencial e interno da empresa, construir
balancos seguindo critérios de avaliagdo alternativos que responda especificamente as suas
necessidades, cabe salientar que o uso se restringe ao ambiente interno da empresa, ou seja,
para o processo de tomada de decisdo dos gestores. O autor ainda acrescenta que tal
ferramenta canaliza os resultados das operacdes da empresa e transagdes que ainda serdo
realizadas em tempo futuro.

Para Marion (2009) o Balango Patrimonial retrata a posicdo das contas de uma
entidade quando realizados todos os lancamentos das transagdes de periodo, ¢ uma
demonstragdo que tem por objetivo informar a sua situagdo financeira e patrimonial.

Dessa forma, o Balango Patrimonial ¢ o demonstrativo que auxilia a posi¢do das
contas no ativo e passivo, apresentando a posicao dos bens, direitos e obrigagdes, indicando
ainda o valor do saldo patrimonial, que poderd ser positivo ou negativo.

O Balanco Patrimonial ¢ estruturado da seguinte maneira:
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) Ativo

(+) Circulante

(+) Realizavel a longo prazo
(+) Permanente

) Passivo

) Circulante

©) Exigivel a longo prazo
(=) Patriménio liquido
(=) Capital social

=) Lucros acumulados

Figura 1- Exemplo de Demonstragdo de Resultado

Fonte: https://www.treasy.com.br/blog/demonstracoes-contabeis/

GILLES B. DE PAULA,29 de julho de 2019

2.2.2 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (DRE)

Segundo Tudicibus e Marion (2010), a Demonstracio do Resultado do Exercicio
(DRE) destina-se a evidenciar a formacdo de resultado liquido do exercicio, diante do
confronto das receitas, custos e despesas apuradas segundo o regime de competéncia. A DRE

pode ser utilizada como indicador de auxilio a decisdes financeiras. Em vista disso,

“¢ apresentada de forma dedutiva (vertical), ou seja, das receitas subtraem-se as
despesas e, em seguida, indica-se o resultado (lucro ou prejuizo)” (IUDICIBUS;

MARION, 2010, p. 226).”

E através do confronto entre receitas e despesas que se pode saber se obteve lucro ou
prejuizo, assim pode-se analisar que quando as receitas forem maiores que as despesas €
custos se obtera lucro e quando as despesas e custos forem maiores que as receitas com isso
obtera prejuizo.

Silva (2004, p. 95) complementa afirmando que:
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“E importante notar que, enquanto o balango patrimonial representa a posigdo da
empresa em um determinado momento, a demonstragdo do resultado acumula as
receitas, os custos, ¢ as despesas relativas a um periodo de tempo, mostrando o

resultado e possibilitando conhecermos seus componentes principais.”

Analisando o Balango Patrimonial ¢ a Demonstracio do Resultado do Exercicio
pode-se afirmar que eles sdo opostos, porque o Balango Patrimonial € o equilibrio das contas,
enquanto a Demonstracao do Resultado do Exercicio sdo as receitas das despesas, pela qual se
obtém resultados de periodos.

De acordo com Iudicibus e Marion (2010), a Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio
¢ simples para micro ou pequenas empresas, sendo efetuada de forma simplificada, apenas
com a dedu¢do das despesas da receita total, obtendo-se lucro ou prejuizo, sem a necessidade
de destacar os principais grupos de despesas. Em contrapartida, empresas de maior porte
aplicam a Demonstragdo do Resultado do Exercicio de forma completa, analisando
separadamente cada classe de despesas, a fim de obter lucro ou prejuizo em determinado
periodo.

Portanto, ¢ possivel afirmar que a Demonstracao do Resultado do Exercicio de micro
€ pequenas empresas sao geralmente mais simples por terem menos contas, ao contrario das
empresas maiores cuja Demonstracdo do Resultado do Exercicio ¢ bem mais extensa por

serem mais complexas, conforme figura 2.
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- Receita de Vendas

m Dedugbes e Impostos
(=) ' ‘ Receita Liquida
Im Custo Variavel (CPV ou CMV)

Margem Bruta

I
’ (=) | ‘ Margem de Contribuicdo

‘
] (=) | \ EBITDA

o]

m Outras Receitas e Despesas
- ’ Resultado Operacional

|m Tributos (IRP) e CSLL)

‘ (=) | ‘ Resultado Liquido

Figura 2: Exemplo de Demonstragdo de Resultado
Fonte: https://www.treasy.com.br/blog/demonstracoes-contabeis/

GILLES B. DE PAULA,29 de julho de 2019

2.2.3 DEMONSTRACAO DE LUCROS E PREJUIiZOS ACUMULADOS (DLPA) E
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (DMPL)

A DLPA tem por objetivo apurar os lucros ou prejuizos acumulados e distribuir os
resultados dos exercicios, para as contas de reservas e dividendos. A demonstragdo ¢
importante para a contabilidade gerencial, pois comprova a atual situagdo financeira da
empresa, se esta obtendo lucro ou prejuizo. A DLPA na contabilidade Financeira possibilita
ajustes de exercicios anteriores, sejam positivos ou negativos, € ao final indica qual o lucro
apurado.

De acordo com Santos, Schmidt e Machado (2015, p.214 - 215):

“Essa demonstrag@o possibilita a clara evidenciacdo da movimentagdo ocorrida no
saldo da conta de lucros ou prejuizos acumulados, uma vez que as inumeras

operagdes que se processam nessa conta fazem com que o lucro liquido do exercicio
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constante da demonstrag@o do resultado do exercicio seja diferente do saldo final da
conta de lucros ou prejuizos acumulados, constituindo-se entdo a demonstragao de

lucros ou prejuizos acumulados imperativa na apresentagao de tais modificagdes.”

A DLPA ¢ um relatéorio que demonstra e explica as alteracdes das variagdes
patrimoniais entre o saldo inicial e final das contas de lucros ou prejuizos acumulados contida
no patrimoénio liquido. De acordo com a lei 6.404/76 de 15 de dezembro de 1976 ¢ obrigatdrio
a elaboracdo da DLPA apenas para empresas de sociedades limitadas, as empresas que ndo se
enquadram podem optar em elaborar ou ndo a demonstragao.

J4 a demonstracdo das Muta¢des do Patriménio (DMPL) ¢ obrigatéria para as

empresas de capital aberto. As quais segundo Iudicibus (2017, p.198):

“[...]devem publicar a Demonstracdo das Mutac¢des do Patrimoénio, e como nesta
deve ser incluida a de Lucros ou Prejuizos Acumulados, considera-se que a mais
includente e global ¢ a DMPL, ja que visa a evidenciar a posi¢do inicial, as

movimentagdes e a posi¢do final de todas as contas do Patriménio Liquido.”

A DMLP ¢ a demonstracao que tem como finalidade verificar todas as movimentagdes
das contas do patrimonio liquido por meio desse relatorio financeiro € possivel verificar se a
empresa esta estavel ou se dard possiveis oscilagdes no capital. Desse modo, o que diferencia
da DLPA ¢ a finalidade da DMPL que verifica a varia¢do de todas as contas do Patrimonio
liquido, enquanto a DLPA apenas verifica e analisa a variacdo de uma conta patrimonio

liquido (TUDICIBUS 2017).

Exemplo de DLPA

0 (+) Ajustes do exercicio anterior;

0 (+) Reversoes de reservas do lucro;

0 (+) Lucro liquido

0 (-) Prejuizo liquido;

0 (-) Transferéncia para reservas de lucros;

0 (-) Dividendos;
0 (-) Parcela do lucro ao capital;
0 (-) Dividendos antecipados

(=) SALDO
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2.2.4 DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (DFC)

A DFC aponta as movimentagdes do dinheiro dentro da empresa. Conforme Iudicibus
(2017), a DFC ¢ uma importante ferramenta para verificar, dentro de um periodo, o fluxo da
entrada e saida de valores monetarios da conta contabil, caixa e banco. O autor coloca que ao
analisar a DFC em conjunto com a DRE, fica possivel demonstrar valores relevantes e
irrelevantes, mesmo que a organizacao tenha apresentado lucro.

Ha duas formas de se elaborar a DFC: pelo método direto e indireto, no método direto,
os fluxos de caixa sdo considerados pelos valores brutos e segundo Iudicibus (2017, p. 210)
pelo método direto € possivel verificar grande parte das entradas e saidas, que influenciam nas
alteragdes do caixa no periodo. O método indireto, elaborado a partir do lucro liquido, o que
diferencia do outro método € que ndo ¢ possivel conferir as movimentagdes do disponivel
pelos seus saldos reais.

Com isso, a elaboracdo da DFC tem um papel de extrema importancia para a
contabilidade gerencial, pois demonstra o quanto a empresa possui de recursos financeiros
disponiveis em caixa e quais as oportunidades possiveis para o futuro, diminuindo o indice de

inadimpléncia da empresa.

2.2.5 DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO (DVA)

A DVA ¢ uma demonstragao financeira que proporciona a analise do desenvolvimento
econdmico da empresa. Desta forma indica como foi distribuido as riquezas obtidas no
periodo, para todos os envolvidos nos processos de producao.

Segundo Iudicibus (2017, p.200):

“Entende-se que o valor adicionado serve para evidenciar o valor da riqueza criada
pela empresa, e a quem pertencem os resultados econdmicos apurados. assim, a
Demonstracdo do Valor adicionado ¢ um instrumento de informacdo de que as
empresas se utilizam para demonstrarem parte das suas responsabilidades sociais e
sua contribui¢do para a geracdo da riqueza nacional. Evidencia a sociedade o quanto

a empresa gerou de riqueza e como foi distribuida.”
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As informacgdes contidas na DVA sao retirados da DRE, outras sdo acrescentadas a
partir dos relatorios gerados pela empresa, para que uma organizacdo funcione ¢ necessario o
envolvimento tanto da parte interna quanto de agentes externos, dessa forma as informagdes
recebidas sdo lancadas na demonstracao a fim de repassar aos usuarios os valores referentes a
cada servigo executado e o quanto de riqueza foi recolhido pela empresa.

A contabilidade gerencial repassa as informagdes por meios de relatorios para a
Contabilidade Financeira de forma que essas informagdes serdo solidificadas com valores na
DVA para andlise do desempenho patrimonial e social, evidenciando a participacdo dos
funcionarios. A DVA na Contabilidade Financeira, tem como principais usuarios os agentes
internos, onde demonstra detalhadamente as informacdes para o entendimento dos quais

usufruem das informacoes.

2.2.5 NOTAS EXPLICATIVAS

Para que as necessidades dos usuarios das demonstragdes contabeis sejam atendidas a
evidenciagdo ¢ um dos objetivos da contabilidade, as Notas explicativas sdo informacgdes
complementares que buscam esclarecer de modo transparente os resultados e a situagdo
financeira da empresa. E fundamental que as empresas prestem informagdes das variagdes do
seu patrimonio. Nesse sentido Franco (1989, p.183), aborda a finalidade das empresas

prestarem informagdes contabeis aos interessados:

“Essa informagdo ¢ prestada através das informagdes contabeis, cuja técnica de
apresentagcdo deve subordinar-se ao critério da clareza e objetividade, para que
possam ser devidamente interpretadas por todos aqueles que tém seus interesses

vinculados ao patrimoénio da entidade.”

Os interessados pelas informagdes podem sanar as duvidas relacionadas as operacdes e
consequentes variagdes no patrimonio da empresa. Logo, a elaboragdo e estruturacdo das
notas explicativas devem proporcionar o méaximo de clareza e objetividade, configurando
como partes integrantes das demonstragdes financeiras. Tal pratica esta prevista na Lei das

sociedades por agdes. Segundo Fipecafi, (2000, p. 363):
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“as demonstrac¢des serdo complementadas por Notas Explicativas ou outros quadros
analiticos ou demonstragdes contabeis necessarios para esclarecimento da situagdo

patrimonial e dos resultados do exercicio”.

Devemos lembrar que as notas explicativas ndo devem em hipdtese nenhuma ser
substitutas das demonstragcdes contabeis, sua finalidade ¢ de somente complementar as
mesmas e apresentar de forma ampla eventos nas demonstragdes que ficaram de forma

obscuras, conforme argumenta Hendriksen (1999, p. 525):

“Notas explicativas ndo devem ser usadas como substituto de classificagdo,
avaliacdo e descricdo apropriadas nas demonstra¢des, tampouco devem contradizer

ou repetir informagdes ja contidas nas demonstragdes.”

Existem informacdes que sdo dificeis de serem indicadas nas Demonstracdes
contabeis como, por exemplo: taxas de juros, mudanga de critério contdbil, taxas de
depreciagdo do ativo imobilizado e etc. Essas informacdes sdo demonstradas nas Notas
Explicativas.

Portanto, a contabilidade ¢ um instrumento necessario para todas as entidades e
também para as pessoas fisicas ajudando no processo de tomada de decisdes de pequenos e

grandes negocios. Segundo Marion (2005, p. 01):

“A Contabilidade ¢ o grande instrumento que auxilia a administragdo a tomar
decisdes. Na verdade, ela coleta todos os dados econdmicos, mensurando-os
monetariamente, registrando-os e sumarizando-os em forma de relatérios ou de

comunicados, que contribuem sobremaneira para a tomada de decisdes.”
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3. IMPACTO DA PANDEMIA DO COVID-19 NAS NOTAS
EXPLICATIVAS

Em 31 de dezembro de 2019, a Organizacdo Mundial de Satde (OMS) foi alertada
sobre varios casos de uma nova cepa de virus, nomeado Coronavirus (COVID-19), o qual nao
havia sido identificado anteriormente nos seres humanos. Os primeiros casos foram
confirmados na cidade de Wuhan, provincia de Hubei, e se espalhou rapidamente pelos
demais paises, custando um alto nimero de perdas de vida da populacdo. A pandemia
culminou em uma significativa instabilidade a nivel global, nos ambitos social e economico,
tornando-se a maior recessdo desde a Grande Depressao em 1929. Assim, todas as empresas
sofreram perdas, impactando seus resultados. Desde que o primeiro caso foi confirmado até o
inicio de outubro de 2022, o Brasil registrou 34,7 milhdes de casos e 687.000 mortes.
(BACEN, 2022c).

Com base no disposto, para o Ministério da Satde (2021) “O COVID-19 ¢ uma
infecgdo respiratoria aguda causada pelo coronavirus SARS-CoV-2, potencialmente grave, de
elevada transmissibilidade e de distribuigdo global”.

Para a Organizacdo Pan-Americana da Satude (2022), a SARS-CoV-2 ¢ uma doencga
infecciosa gerada pelo coronavirus, a qual tem como principais sintomas febre, cansago e
tosse seca. O COVID-19 apresenta, ainda, outros sintomas menos comuns e que podem afetar
alguns pacientes, dentre estes sdo: perda de paladar ou olfato, congestdo nasal, conjuntivite,
dor de garganta, dor de cabega, ndusea ou vomito, diarreia, calafrios ou tonturas.

Com o perigo iminente dessa pandemia, o governo implantou medidas de contengdo
para diminui¢do dos casos, incluindo o distanciamento social, lockdown, restricdes de viagem
e mudangas na forma de trabalho.

Tendo em vista o distanciamento fisico necessario para prote¢ao da populagdo e evitar
a satura¢do do sistema de satde, os governos aplicaram restri¢des necessdrias de diferentes
graus e periodos de tempo, em relacdo a abertura de negocio, a quantidade de pessoas
permitidas em determinado espaco de acordo com a evolugdo do COVID-19 em todo o
territério (BACEN, 2020c¢).

A crise desencadeada pelo COVID-19 trouxe elevados riscos € incertezas aos negocios

das empresas de todos os setores da economia mundial. Essa situacao desfavoravel leva as
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organizagdes a tomarem estimativas e julgamentos relevantes sobre o impacto da pandemia
em seus relatdrios financeiros, para garantir que as informagdes contabeis divulgadas sejam
de alta qualidade e reflitam a realidade econdmica da entidade e tenham potencial preditivo
(CVM, 2020a; SEC, 2020). Nesse contexto, a contabilidade assume a responsabilidade da
elaboragdo e divulgacao das demonstragdes financeiras das organizagoes.

De acordo com Barbosa, em 30 de janeiro de 2020, a OMS declarou o surto da doenga
como Emergéncia de Saude Publica de Importancia Internacional. Em 10 de margo, a CVM
expediu o Oficio-Circular CVM/SNC/SEP efeitos do novo coronavirus nas demonstragdes
financeiras, destacando divulgacao de fato relevante e de projecdes e estimativas relacionadas
aos riscos da doenca. Em 11 de mar¢co o COVID-19 entrou nas notas explicativas como
divulgacdo de informacdes em fatos relevantes das empresas conforme apresentados no

grafico 1.
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Fonte:Barbosa (2021)

Diante do cendrio de crise, as empresas ficaram preocupadas em mostrar o impacto da
pandemia do COVID-19 nas demonstragdes financeiras, tornando-se um dos principais
pontos da area da contabilidade a ser discutido e tendo relevancia nas organizagdes. Assim,
com a pandemia a necessidade de maiores informagdes nas mais diversas contas foi
aumentando. O governo, um dos que mais necessitavam desse conteudo, pois as informagdes
eram primordiais para elaboragdo de politicas para aumentar a arrecadacao e tentar um plano

de acdo para combater o virus; os acionistas externos necessitavam para analisar seus
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investimentos; os gestores para a tomada de decisdo estratégica; e os credores para verificar a
situagdo financeira da empresa quanto a capacidade de pagamento

O impacto da pandemia do COVID-19 afetou as confirmagdes contabeis das empresas
e suas divulgagoes para os stakeholders. Martins (2020) destacou que, devido aos riscos atuais
e futuros decorrentes da crise, as empresas devem divulgar todas as possiveis variagdes
importantes de seu patriménio por meio de notas explicativas. De acordo com Abreu (2007)
as notas explicativas, consistem em descri¢cdes narrativas que ndo se harmonizam nos critérios
de conceito nas demonstracdes contdbeis. Assim, as demonstracdes contdbeis devem ser
elaboradas de modo que sejam evidenciados os reflexos e os possiveis efeitos da crise do
COVID-19 na organizagdo. As notas explicativas evidenciam sua importancia observada sua
repercussao no balanco patrimonial, demonstrando informagdes que nao sao capazes de serem
interpretadas no corpo da demonstragao por razao de sua natureza quantitativa.

De acordo com a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM, 2020b), dada a escassez de
informagdes disponiveis e confidveis em condi¢des de pandemia, ¢ compreensivel que as
empresas tenham dificuldade em fazer estimativas econdmicas razoaveis de curto prazo. Isso
¢ consistente com um estudo publicado pela PwC (2020), que mostra que as empresas devem
ser cautelosas ao avaliar o impacto da pandemia nas notas explicativas tendo em vista a
importancia para a interpretagao das demonstragdes contabeis.

O objetivo de avaliar as divulgagdes relacionadas ao COVID-19 ¢ verificar a
qualidade e integridade das informagdes necessarias para compreender de forma eficaz o
impacto da crise no desempenho da empresa. Além disso, as empresas de auditoria
consideradas Big Four, KPMG, PWC e Ernst & Young também tentaram identificar os temas
contabeis mais vulneraveis a pandemia e apontaram o impacto da estimativa e divulgacao da
demonstragdo contabil. Nesse sentido, um dos instrumentos que podem e devem ser utilizados
sdo as notas explicativas (NEs).

As notas explicativas devem fornecer informagdes adicionais, ndo indicadas nas
proprias demonstracdes financeiras, a fim de esclarecer a situagdo patrimonial e de resultado
da empresa (Lei n. 6.404, 1976), principalmente quanto aos eventos incertos que contenham
14 risco significativo de provocar modificacdo material nos valores contabeis de ativos e
passivos (CPC 26 (R1), 2011). Observa-se que as notas explicativas tém um carater relevante

no processo de elaboragdo das demonstragdes contdbeis, pois poderd conter elementos
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informacionais importantes a respeito da situagdo econdmico-financeira da organizagao diante
da crise do COVID-19. Dessa forma, a divulgagdo desses fatores de risco por parte das
empresas se torna importante na tomada de decisdo de investidores, especialmente se
realizados de forma tempestiva, o que € possivel através dos fatos relevantes. Com isso, aos
usudrios interessados pelas informagdes, sera possivel erradicar as duvidas relacionadas as
operagdes € consequentes variagdes no patrimonio da empresa. Portanto, a estruturagdo e
elaboracdo das notas explicativas devem proporcionar o maximo de compreensdo e

objetividade, tornando-se partes integrantes das demonstragdes financeiras.

3.1 ANALISE DAS NOTAS EXPLICATIVAS

Diante das circunstancias economicas formadas pelas medidas preventivas de
contencdo do Coronavirus, ademais, as notas explicativas evidenciam sua importincia
observada sua repercussdo no balanco patrimonial, € comprovar que as notas explicativas
demonstram informagdes que ndo sdo capazes de serem interpretadas no corpo da
demonstragdo por razao de sua natureza quantitativa.

Nesse sentido, vale ressaltar que as notas explicativas também objetivam expandir as
informacdes sobre os fatos, analisando de que forma impactam ou podem impactar na
avaliacdo da companhia. Visando atender as necessidades dos usuarios das demonstra¢des
contabeis, a evidencia¢do dar-se-4 como um dos objetivos da contabilidade.

Com isso, aos usuarios interessados pelas informacdes, serda possivel erradicar as
davidas relacionadas as operagdes e consequentes variagdes no patriménio da empresa.
Portanto, a estruturagdo e elaboragdo das notas explicativas devem proporcionar 0 maximo de
compreensdo e objetividade, tornando-se partes integrantes das demonstragdes financeiras.

Com o objetivo de observar quais os impactos da pandemia do COVID-19 nas
demonstragdes financeiras das empresas listadas na B3, foram analisadas as notas explicativas
de cinco empresas do segmento Bovespa, conforme Quadro 1. Foram selecionadas cinco
empresas de diferentes ramos de atuagdo, como por exemplo rede de Shopping onde sofreram
de forma direta com a medida de prevengao quanto ao Lockdown, também uma instituicao
financeira que mesmo sendo impactado com o Lockdown com o fechamento de suas agéncias

fisicas de certa forma conseguiu se adaptar através dos atendimentos virtuais.
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Seq. Razio Social Nome de pregio
1 EMBRAER EMPR BRAS. DE AERONAUTICA S/A EMBR3

2 IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS S/A. IGTI11

3 ITAU UNIBANCO S.A ITUB4

4 VALE S.A VALE3

5 MAGAZINE LUIZA S/A MGLU3

Quadro 1 - Empresas Analisadas

Fonte: Elaboragao propria

Selecionadas as empresas, foram analisadas as notas explicativas conforme o método

historico, restringido ao periodo em que iniciou a pandemia, no ano de 2020. Sendo o método

comparativo para verificacdo das medidas adotadas pelas empresas para mitigar os impactos

do COVID-19 nas demonstracdes financeiras, ou seja, em cada nota explicativa sera analisado

todos aspectos que tenham envolvidos por qualquer evento causado pela pandemia que

impactem diretamente nas contas das demonstragdes financeiras do periodo estudado, e desta

forma, identificar quais as operagdes e as areas de posi¢cdo patrimonial e financeiras das

companhias que mais sofreram impactos.

Para entender a causa das medidas tomadas pelas empresas e o impacto sofrido pela

pandemia do COVID-19, a compreensao do ramo nos quais as empresas atuam faz-se

necessario, desta forma, conforme Quadro 2 no qual informa as areas atuantes das empresas.

EMPRESA SEGMENTO
EMBRAER Aeronautico
IGUATEMI Shopping
ITAU UNIBANCO Financeiro
VALE Mineragao
MAGAZINE LUIZA Varejo

Quadro 2 - Segmentos das Empresas

Fonte: Elaboragao propria
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3.1.1 Embraer Empresa Brasileira de Aeronautica S/A

Embraer S.A (EMBR3) ¢ um conglomerado transnacional brasileiro, fabricante de
avides comerciais, executivos, agricolas e militares, pecas aeroespaciais, servigos e suporte na
area. Pode-se observar através das notas explicativas do ano de 2020 os principais impactos

da pandemia na empresa, conforme figura.

Principais impactos contabeis relacionados a pandemia do COVID-19

Em adigdo aos impactos anteriormente mencionados, reconhecemos os seguintes impactos nas
demonstragdes financeiras anuais da Companhia em fungdo da pandemia do COVID-19:

. Alteragbes negativas no valor justo das acbes da Republic Airways mantidas como investimentos
financeiros, com impacto no resultado operacional de 2020, no valor de R$ 21.302 (Notas 7 e 27.2.2).

. Provisdo adicional para perdas de creditos esperadas com relagdo a contas a receber, ativos de
contrato e financiamentos a clientes em funcéo da elevagéo do risco de crédito dos clientes durante
a pandemia do COVID-19, no valor de R$ 255.279 (Notas 8 e 27.2.5). Em adigao, como resultado de
negociagdes realizadas no periodo, determinados montantes renegociados relacionados com
recebiveis de pecas e servigos no total de R$ 116.302, liquido de perdas de créditos esperadas, foram
reclassificados de contas a receber para financiamentos a clientes devido aos novos fluxos acordados
com vencimentos superiores a 12 meses.

. A Companhia incorreu durante o exercicio em gastos de produgdo relacionados com ociosidade,
assim como gastos associados com licencas remuneradas e suspenséo de contratos de trabalho (/ay-
off). Esses gastos foram reconhecidos diretamente no resultado do exercicio, sendo R$ 380.417
relacionados com ociosidade como custos dos produtos vendidos e R$ 200.544 na linha de outras
despesas operacionais voltados com licengas remuneradas e lay-off.

. A Companhia identificou indicador de impairment sobre seus ativos de longo prazo (Imobilizado,
Intangivel e Direito de Uso) devido aos efeitos da pandemia do COVID-19 e seu impacto na
desvalorizagdo do valor de mercado da Companhia no periodo, conforme detalhado na Nota 18.

Figura 4 - DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2020 - EMBRAER EMPR BRAS. DE
AERONAUTICA S/A, Notas Explicativa, pag 66

A Embraer em sua nota explicativa traz os principais impactos da pandemia em sua
empresa, pode-se observar que em Contas a Receber foi reclassificado um valor de R$ 116
milhdes referente a financiamento a cliente de negociacdes acordadas com vencimentos
superiores a 12 meses. A reclassificacao afetou de forma significativa na demonstragdao da
empresa, pois espera-se que o valor a receber seria no ano vigente, portanto classificada no
Ativo Circulante, mas com a negociagdo para vencimentos superiores a 12 meses o valor teve
de ser realocado para Ativo Nao Circulante, sendo uma informagao relevante para os usuarios

e tomada de decisdo.
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3.1.2 Iguatemi Empresa de Shopping Centers S/A

O Iguatemi Empresa de Shopping Centers S/A ¢ uma empresa brasileira de
planejamento, desenvolvimento ¢ administracdo de shopping centers. Sendo uma das maiores
empresas full service no ramo de shopping centers do Brasil.

A Iguatemi detém participacdo em 16 shoppings centers, 2 premium outlets e 3 torres
comerciais que totalizam 657 mil m? de area bruta locével, espaco que ¢ utilizado por 3.004

lojas, que recebem aproximadamente 10 milhdes de consumidores por més.

— —
. Efeitos da pandemia do Covid-19: Em dezembro de 2019, um novo agente denominado como novo Corona virus “Covid-19", foi relatado na China. Com o crescimento
xponencial dos casos de contaminagao pelo Covid-19 em diversos paises no mundo, a Organizacao Mundial de Satde classificou o Covid-19, como uma pandemia e uma
mergéncia de Saude Publica de Interesse Internacional. A Iguatemi, por meio de comunicados ao mercado e fato relevante, vem atualizando seus acionistas e mercado em
eral sobre as medidas implementadas pela Administracao no gerenciamento da pandemia do COVID-19. Visando controlar a contaminagio desenfreada e evitar um eventual
apso no sistema de salde, as autoridades representantes dos Estados e Municipios em que o Iguatemi possui seus shoppings, anunciaram a suspensao completa de todas
s atividades dos shoppings, conforme informado no comunicado a mercado. Neste momento, seguimos cumprindo com as recomendagdes das autoridades da salde e
ompanhando as determinacbes dos decretos Estaduais e Municipais. Em resposta a essa grave pandemia, a Iguatemi preocupada em preservar o bem estar de seus
aboradores e alinhada com os seus valores e principalmente com o seu compromisso perante a sociedade e as comunidades, efetuou diversas acdes e iniciativas, as quais
stdo detalhadamente descritas em nosso relatorio da administragio referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. Quanto aos impactos financeiros sobre as
lemonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Administragdo fez as seguintes avaliagfes: *
Receitas de alugueis minimo: Optamos por estabelecer parcerias maduras e amplas com os nossos lojistas, com isso, adiamos a cobranca do aluguel de margo de todos os
proximadamente 3.000 lojistas em nossos 16 empreendimentos, a ser cobrado a partir de outubro de 2020 em 5 parcelas. Para os varejistas que se mantiverem adimplentes
no pagamento do condominio e fundo de promogao, concedemos um desconto de 50% no aluguel do més de margo (a ser cobrado a partir de outubro). Para os meses de abril
maio concedemos 100% de desconto no aluguel e descontos pontuais até 31 de dezembro de 2020, conforme politica de cobranca. Exceto pelos impactos ja registrados em
lecorréncia dos descontos concedidos aos nossos clientes e ja registrados nessa demanstragéo financeira e apresentados nas notas explicativas n® 05 e 20, entendemos que
ndo temos ajustes adicionais relevantes a serem registrados nessas demonstragdes financeiras. « Contas a receber: A drea de cobranga esta atuando individualmente em cada
ojista que tenha deixado de proceder o pagamento na devida data de vencimento. Dessa forma, seguindo o Oficio-circular CVM SNC/SEP 03/20 - Orientagao quanto aos
impactos do COVID-19 no célculo das perdas esperadas de acordo com o CPC 48 (IFRS 9), a Companhia revisou as premissas utilizadas no célculo das perdas esperadas
levando em consideragdo toda a vida dos instrumentos financeiros e principalmente, os dados do atual cendrio econdmico, o qual aponta para uma redugdo de expectativa de
recuperacgao da inadimpléncia até a data da aprovacao dessas informacdes financeiras, principalmente, em decorréncia da suspensao das operagdes dos nossos shoppings. *
Propriedades para investimentos: Considerando o atual cendrio, a Administragao reavaliou e sensibilizou os fluxos de receitas dos shoppings para o exercicio de 2020, levando
m consideragao a estimativa de retorno dos shoppings ao longo do ano, contudo, considerando a gradativa retomada até a normalidade do fluxo de pessoas e de consumo
m nossos shoppings. Adicionalmente, as taxas de descontos e as taxas de capitalizagao dos ativos foram reavaliadas, ponderando entre a reducio do custo de captacao
(redugio da taxa SELIC) e o componente risco execugao/performance dos ativos em decorréncia dos impactos da pandemia na economia. Consequentemente, mesmo com o
tual cendrio ndo foi identificado nenhum ajuste relevante decorrentes da revisdo da andlise de recuperabilidade das propriedades para investimentos. » Empréstimos: A
ompanhia em 18 de margo de 2020, celebrou uma Cédula de Crédito Bancaria com o Banco Santander (Brasil) S.A, no valor de RS 100.000, com taxa de CDI + 1,54% a.a,
o objetivo de manter a disponibilidade de caixa para fazer frente as incertezas causadas pela pandemia do COVID - 19. A amortizacao ocorrera em 13 de setembro de
021. As avaliagbes descritas acima, ndo impactaram significativamente as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas da Companhia referente ao exercicio findo
m 31 de dezembro de 2020. Os ajustes identificados oriundos de alteragGes nas premissas e no julgamento da Administragéo em decorréncia da pandemia do Covid-19, foram
evidamente efetuados nessas demonstracoes financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e apresentados em notas explicativas.

Figura 5- DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2020 - IGUATEMI EMPRESA DE
SHOPPING CENTERS S/A, Notas Explicativa, pag 2

Conforme citado na nota explicativa, os shoppings suspenderam completamente todas
as atividades e devido a essa medida houve um impacto no faturamento de seus clientes. Uma
das formas que tomaram para diminui¢do do impacto foi acordos sobre os aluguéis aos
clientes, houveram descontos variando de 50 a 100% para os adimplentes conforme politica
de cobrangas ¢ adiantamento das cobrancas de aluguel do més de Margo, més que iniciou as
medidas preventivas no Brasil, para Outubro do mesmo ano.

Também foi realizada uma revisdo quanto ao calculo das perdas esperadas, havendo
uma reducdao de expectativa de recuperacdo de inadimpléncia, sendo o principal fator a
suspensdo das atividades dos shoppings.
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3.1.3 Itau Unibanco S.A

Itatt Unibanco, comumente chamado de Itau, é o maior banco privado do Brasil e
maior conglomerado financeiro do hemisfério sul, com sede na cidade de Sao Paulo. O banco
foi criado em 4 de novembro de 2008 a partir da fusdo entre o Banco Itau e o Unibanco, duas
das maiores institui¢des financeiras do pais, resultando no maior conglomerado financeiro do

hemisfério sul e num dos 20 maiores do mundo em valor de mercado.

c¢) Combate aos efeitos da COVID-19 “Coronavirus”

O ITAU UNIBANCO CONSOLIDADO monitora os efeitos econdmicos desta pandemia da COVID-19, que podem
afetar adversamente seus resultados. Desde o inicio do surto da COVID-19 no Brasil, foi estruturado o Comité de
Gestdo de Crise Institucional, por meio de sua controladora Itad Unibanco Helding S.A., estabelecendo uma agenda
intensificada de gestdo de crise responsavel pelo acompanhamento da pandemia e de seus impactos em suas
operacoes, além das agbes governamentais para mitiga-los.

O ITAU UNIBANCO CONSOLIDADO identificou os seguintes impactos em seus resultados, bem como efeitos nas
estimativas e julgamentos criticos para a elaboragao das Demonstragdes Contabeis:

(a) aumento em 2020 em operagdes de empréstimo e financiamento, em especial para micro, peguenas e médias
empresas. Através do monitoramento tempestivo dos padroes de comportamento e qualidade de crédito dos clientes,
o ITAU UNIBANCO CONSOLIDADO manteve o funcionamento normal de suas operagbes, apesar das condigbes
adversas, e auxiliou os clientes na busca sustentavel por seu reequilibrio financeiro;

(b) incremento nos pedidos de renegociagdo e promogacao de prazos para as operacgoes de crédito na medida em
que a situacdo econdmica se alterou;

(c) a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa foi impactada em fungdo do nivel de risco e atraso, devido a
alteragdo das perspectivas financeiras dos clientes e deterioragao visivel de variaveis macroeconomicas;

(d) impactos temporarios na precificagio de seus instrumentos financeiros, decorrentes de oscilagbes de taxas e da
alta volatilidade dos pregos nos mercados no inicio da pandemia, no primeiro timestre de 2020, influenciando na
mensuracao dos itens avaliados ao valor justo nos seus diversos niveis;

(e) durante o ano de 2020, observou-se uma instabilidade no mercado de renda variavel, ocasionando uma migragao
para instrumentos de renda fixa com liquidez. Este movimento resultou no aumento da carteira de Certificados de
Deposito Bancario (CDB), entretanto, ao longo de 2021 observou-se uma peguena gqueda como movimento de
normalizagao da carteira; e

(f) impactos no reconhecimento de imposto de renda e contribuigio social diferido em 2020 em razdo do maior
volume de diferengas temporarias dedutiveis registradas no periodo. A pandemia reduziu as projegdes de lucro
fributavel, entretanto, ndo foi responsavel pela geragdo de prejuizo fiscal e base negativa no ITAU UNIBANCO
CONSOLIDADO.

Figura 6- DFP - Demonstrac¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2020 - ITAU UNIBANCO S.A,
Notas Explicativa, pag 52

Conforme figura, na organizagao do Itat Unibanco, o efeito do COVID-19 também foi
evidenciado nas notas explicativas, mostrando-se mais uma vez a necessidade dessa
ferramenta para as tomadas de decisdes.

Na institui¢ao Itati conseguimos observar que o impacto mais relevante foi na conta de

Empréstimos e financiamentos onde evidenciam que emprestaram dinheiro para as micro,
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pequenas e médias empresas, esse saldo de valor s6 € possivel compreender visualizando as
notas explicativas, pois elas informam os dados reais do evento que causaram esse aumento

na conta.

3.1.4 Vale S.A

A Vale S.A ¢ uma empresa de mineracdo brasileira fundada em 1942, durante o
governo do Getulio Vargas com intuito de explorar as minas de ferro em Minas gerais, hoje a
Vale ¢ considerada uma das maiores empresas de mineragdo do mundo e também uma das
maiores operadoras de logistica do pais, produzindo minério de ferro, pelotas e niquel, além
de manganés, ferroliga, cobre, bauxita, potassio, caulim, alumina e aluminio. No setor de
energia elétrica, a empresa participa em consorcios e atualmente opera nove usinas
hidrelétricas, no Brasil, no Canada e na Indonésia.

A Vale ¢ uma empresa privada de capital aberto e com a¢des na Bolsa de Valores de

Sao Paulo (B3) e também na de Madrid e Nova York.

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras V VALE

Em milhGes de ddlares norte-americanos, exceto guando indicado de outra forma

b) Impactos da pandemia

Uma parte significativa da receita da Companhia ¢ originada das vendas feitas para clientes na Asia e na Europa, regides que tiveram
suas atividades econdmicas afetadas em decorréncia da pandemia. A Companhia também conta com uma extensa cadeia de logistica
e suprimentos, incluindo vérios portos, centros de distribuicdo e fornecedores que tém operacBes nas regides afetadas.

A Companhia tomou vérias medidas para monitorar e prevenir os efeitos da COVID-19, incluindo medidas de saude e seguranca para
0s seus empregados (como distanciamento social e trabalho remoto) e aces para garantir o fornecimento de materiais essenciais
para o processo de produ¢do da Companhia.

A Companhia colaborou com USS$109 através de programas de ajuda humanitdria nas comunidades onde a Companhia opera, com
foco especial nas comunidades brasileiras que foram mais afetadas pela pandemia. Esses recursos estdo sendo utilizados, por
exemplo, para a compra de materiais e equipamentos médicos. Este montante foi reconhecido na demonstracdo do resultado do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 como "Outras despesas operacionais”.

Apesar de alteragBes incomuns significativas ocorridas no valor dos atives financeiros em muitos mercados desde o inicio da
pandemia, os efeitos da pandemia ndo causaram impactos significativos nas suas operacdes e nem no valor justo dos ativos e passivos
da Companhia até o momento. Contudo, caso a pandemia se prolongue ou aumente a intensidade nas regides onde a Companhia
opera, as condigbes financeiras da Companhia ou os resultados das operagdes ainda podem ser negativamente impactados no futuro.

Liquidez - Como medida de precaugdo para aumentar a posicdo de caixa e preservar a flexibilidade financeira da Companhia devido
as incertezas nos mercados globais em razdo da pandemia, a Companhia descontinuou temporariamente o programa de hedge de
niquel, por meio da venda dos contratos de op¢o pelo valor total de US$230.

Imposto de renda diferido — Em 31 de marco de 2020, o governo da Indonésia emitiu um regulamento (“PERPPU-1") para administrar
o impacto econdmico da pandemia global de COVID-19, que afeta as politicas tributarias da Indonésia. A aliguota do imposto de renda
foi reduzida de 25% para 22% nos exercicios fiscais de 2020 e 2021 e posteriormente serd reduzida para 20%, a partir do exercicio
fiscal de 2022. Portanto, a Companhia mensurou o imposto de renda diferido da PT Vale Indonesia Tbk (“PTVI"), considerando a
promulgacdo efetiva da nova aliquota de imposto de renda reconhecendo um ganho de imposto de renda de US$80 no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2020.

Figura 7- DFP - Demonstrag¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2020 - VALE S/A, Notas Explicativa, pag 18


https://pt.wikipedia.org/wiki/Min%C3%A9rio_de_ferro
https://pt.wikipedia.org/wiki/Pelotiza%C3%A7%C3%A3o
https://pt.wikipedia.org/wiki/N%C3%ADquel
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Conforme figura, o impacto da pandemia do COVID-19 na empresa Vale S.A ¢
comentado como um fator importante nas notas explicativas, porém ndo trouxe uma
consequéncia significativa para a empresa. A nota explicativa comenta sobre as doagdes
realizadas pela empresa no valor de R$ 538 milhdes, também traz as mudancas na forma de
trabalho que impactou diretamente em outras despesas operacionais.

No entanto, a Vale, diferente das demais empresas, ndo teve um impacto direto na
questdo operacional e financeira, ou seja, apesar do impacto que a pandemia trouxe no
mundo, a empresa Vale por medidas estratégicas conseguiu manter as condigdes financeiras e
os seus resultados.

3.1.5 Magazine Luiza S/A

O Magazine Luiza (B3: MGLU3) ou Magalu, ¢ uma empresa brasileira do setor do
varejo multicanal. Fundada em 1957 na cidade de Franca pelo casal Luiza Trajano Donato e
seu esposo Pelegrino José Donato. Possui mais de 1 481 lojas fisicas em 21 estados e 819
municipios do pais e seu modelo de negdcio hoje caracteriza-se como uma plataforma digital

com pontos fisicos.

2.2. Impactos relacionados 4 pandemia Covid-19

A propagacao da Covid-19, desde o inicio de 2020, tem afetado os negdcios e atividades econdmicas
em escala global. Neste cenario de bastante incerteza, a Companhia instituiu um Comité de
Contingéncia interno, que vem acompanhando a evolugdo da pandemia, tomando algumas decistes
importantes e elegeu trés prioridades: a salde e sequrancga de seus colaboradores, a continuidade da
operac3o e a manutencdo dos empregos. Dentro desses trés pilares de enfrentamento da crise, a
Companhia tomou as seguintes medidas de curto prazo:

a) Fechamento temporario de todas as lojas fisicas a partir de 20 de margo de 2020, com a reabertura gradual
a partir de 22 de abril de 2020, seguindo uma rigida analise de mapa de risco da pandemia nas localidades
onde opera, bem como os decretos locais. Na data de divulgagdo dessas informagdes intermedirias todas
as lojas fisicas da Companhia ja estavam operando normalmente.

b) Reforgo de caixa: apesar de finalizar o exercicio de 2019 com forte posigdo de caixa, a Companhia fez em
06 de abril de 2020 a captagdo de R$ 800 milhdes via distribuico puablica, com esforgos restritos da 8%,
Emissdo de Debéntures, com remuneragdo de CDI + 1,5% a.a. e vencimento Unico em 13 de margo de 2021
(veja nota explicativa 19).

c) NMegociagio com fornecedores e prestadores de servigos: a Companhia abriu uma frente de negociagio de
prazos de pagamentos com seus principais fornecedores e de reduglo de despesas com seus prestadores
de servigos, bem como renegociagdo de aluguéis de imdveis. Mo periodo foram renegociados B89 contratos
de aluguel (veja nota explicativa 14).

d) Contengio de despesas com pessoal: no més de margo, assim que as lojas fisicas foram fechadas, a
Companhia antecipou e pagou as férias de aproximadamente 23 mil colaboradores, anteriormente
provisionadas. No fim do més de abril, apds realizar um capacity planning para os proximos meses, a
Companhia aderiu a Medida Provisdria (MP) 936/2020, reduzindo jornada de trabalho e salario de alguns
colaboradores e suspendendo o contrato de outros, conforme os instrumentos previstos pela propria MP.
Adicionalmente, foram reduzidas a remuneragdo do presidente e vice-presidente executivos em 80%, a
remuneragao diretores executivos e membros do conselho de administragdo em 50% e dos demais diretores
em 25%. Tendo em vista a melhoria gradual do cendrio econdmico e a alavancagem nas vendas pelo e-
commerce, a Companhia decidiu retomar no més de julho a jormada e salérios dos niveis administrativos.
Em 30 de setembro de 2020, apenas alguns casos pontuais ainda estavam sob os efeitos do MP.

Figura 8- DFP - Demonstrag¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2020 - MAGAZINE LUIZA S/A, Notas
Explicativa, pag 13
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19. Empréstimos e financiamentos

Vencimento Controladora Consolidade
e IR Cad final 30/09/2020 _31/12/2019 _30/08/2020 311122019
104,0%
Motas promissofias - 4% emissdo (a) da CDI Clean jun/21 B42.363 B22.542 842.363 B22.542
100% do
Debéntures - oferta restrita - 8 CDI +
emizsao (b) 1.5% Clean man21 B14.749 - 814.749
Financiamento de Inovagaos — FINEP Fianga
(c) 4% aa.  bancaria dez/22 16.625 225 16.625 22215
Financiamento de Expansio = BNB Fianca
(d) 7% aa. bancaria dez/22 - 2203 = 2.203
113,5%
Outros do CDI Clean mar/20 121 94 1.858 1.869
Total 1.673.858 B47.054  1.675.595 B4E6.629
Passivo circulants 1.658.481 8192  1.658.983 9.967
Passive ndo circulante 15.377 B35 862 16.612 B38.862

a) A Companhia realizou em 16 de junho de 2019 a 4° emissdo de notas promissdrias
comerciais, em série Unica, sendo emitidas 160 notas com valor nominal unitario de R$
5.000, as gquais foram objeto de distribui¢&o plblica com esforgos restritos de colocagao nos
termos da Instrugdo CVM 476/2009. Os valores captados tém sido utilizados para otimizagao
do fluxo de caixa no curso e gestdo ordinaria dos negdcios da Companhia.

b) A Companhia realizou em 06 de abril de 2020 a captagdo de R$ 800 milhdes via distribuigio
publica, com esforgos restritos da 8*. Emissdo de Debéntures, com remuneragao de CDI +
1,5% a.a. e vencimento Unico em 13 de margo de 2021.

¢) Refere-se a contrato de financiamento junto & Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP,
com o objetivo de investir em projetos de pesquisa e desenvolvimento de inovacdes
tecnoldgicas.

d) A Companhia celebrou contrato de financiamento junto ao Banco do Mordeste do Brasil -
BNB, com o objetivo de modernizar, reformar as lojas da regido nordestina e construir um
novo Centro de Distribuicdo no municipio de Candeias (BA).

Figura 9 -DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2020 - MAGAZINE LUIZA S/A, Notas
Explicativa, pag 36

Na Magazine Luiza pode-se observar um impacto maior nas condigdes financeiras e
operacionais decorrentes da pandemia do Covid-19, onde a mesma evidéncia o fechamento de
lojas fisicas, o pagamento de férias antecipadas e novas negociagdes para pagamentos e
recebimentos, esses fatos s6 conseguem ser observados com as notas explicativas.

Por exemplo, a empresa informa o impacto de 800 milhdes de reais via distribuigdo
publica, que mesmo tendo um resultado positivo em 2019, a necessidade de empréstimos e
financiamentos foi essencial em 2020. Desta maneira ¢ possivel observar que entre 2019 e
2020, a conta basicamente mantém intacta devido as estratégias adotadas pela organizagao,
outro destaque fica para o fechamento das lojas fisicas onde podemos identificar que no inicio
da pandemia todas as lojas foram fechadas, impactando diretamente no caixa da empresa e
nas formas de trabalho e ao final do ano de 2020 esse cendrio j4 muda com as lojas retomando
aos trabalhando gradualmente. Sendo assim, esse fato ¢ relevante nas notas explicativas e
essenciais para a analise dos stacker holders.
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4. CONCLUSAO

Conforme analise das empresas, pode-se concluir que através das notas explicativas
pode-se realizar uma interpretacao eficaz sobre o resultado e desenvolvimento das empresas.
Uma vez que a recessdo foi de modo global, todas as empresas e governos do mundo
sofreram e tiveram que se adaptar as medidas de prevengdo para a contengao do COVID-19.

As notas explicativas foram de suma importincia para interpretagdo das decisoes
tomadas diante da pandemia, também o que essa recessdao afetou a empresa tanto no curto
prazo como no longo prazo.

Constatou-se que através da recessdo global gerada pela pandemia, as notas
explicativas sdo substanciais para o esclarecimento das demonstragdes financeiras,
observando sua relevancia para a interpretacdo e conclusdo dos resultados das organizagdes,
impactando diretamente nas tomadas de decisdes a nivel estratégico.

As notas explicativas também ajudaram a entender as variagdes produzidas pelas
instituigdes sobre os recursos econdmicos diante dos impactos do COVID-19, possibilitando
comparativo de informacdes nos periodos necessarios. Com isso, foi possivel compreender e
identificar que as areas de posi¢cdo patrimonial e financeiras das companhias que mais

sofreram impactos foram: Contas a Receber, Receitas, Fornecedores e as Disponibilidades.
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