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“Investir em conhecimento sempre rende os melhores juros. '’

— Benjamin Franklin



RESUMO

Nos ultimos anos, o interesse em investimentos e produtos financeiros como formas de
obter renda extra e alocacdo do capital de maneira eficiente, tem aumentado
consideravelmente. Entretanto, uma lacuna significativa persiste nos meios de
comunicacdo, onde pouco € discutido sobre os diferentes perfis de investidores, a gama
de produtos financeiros disponiveis e os riscos inerentes a cada individuo nesse contexto.
Logo, gera-se a necessidade de uma andlise mais abrangente desses aspectos, visando
preencher essa lacuna e fornecer um entendimento mais claro sobre as relagdes entre esses
elementos no mercado financeiro brasileiro contemporaneo. Este estudo fornece uma
andlise detalhada e abrangente no campo financeiro, com foco na compreensio
aprofundada dos diferentes perfis de investidores e na avaliagdo da ampla gama de
produtos financeiros disponiveis. Além disso, visa examinar de maneira simplificada e
qualitativa os riscos associados a cada um desses produtos, considerando ndo apenas os
aspectos tedricos, mas também as tendéncias reais de rentabilidade observadas nos
periodos mais recentes. O estudo visa ndo somente a aumentar o conhecimento académico
nessa drea, mas também a oferecer novas percepgdes aplicaveis que possam ser tuteis para
investidores, gestores, e profissionais financeiros na tomada de decisdes informadas e
estratégicas. A abordagem metodolégica escolhida para alcancar esse objetivo &
fundamentada em uma extensa revisdo de literatura e andlise de artigos financeiros
publicados em plataformas online de finangas, garantindo-se uma base sélida de
informagdes e perspectivas. Os resultados obtidos revelam que o mercado financeiro
oferece uma diversidade considerdvel de produtos, cada um mais adequado a diferentes
niveis de percepg¢do de risco, horizontes temporais e objetivos de retorno. Essa andlise
mais aprofundada permite aos investidores tomar decisOes mais informadas, alinhadas
com suas caracteristicas individuais € metas financeiras. Em sintese, a conclusao deste
estudo ressalta a importancia crucial de compreender as complexas interacdes entre perfis
de investidores, produtos financeiros e riscos. Essa compreensdo ndo apenas contribui
para uma alocacdo mais eficaz de recursos, mas também proporciona uma base sélida
para uma tomada de decisdo embasada, enriquecendo o conhecimento e aprimorando o

panorama do mercado financeiro vigente.

Palavras-chave: Perfis de Investidores. Riscos. Produtos Financeiros.



ABSTRACT

In recent years, the interest in investments and financial products as means of generating
extra income and efficiently allocating capital has significantly increased. However, a
significant gap persists in the media where little is discussed about the different investor
profiles, the array of available financial products, and the inherent risks associated with
each individual in this context. Therefore, there arises the need for a more comprehensive
analysis of these aspects to fill this gap and provide a clearer understanding of the
relationships between these elements in the contemporary Brazilian financial market.
This study provides a detailed and comprehensive analysis in the financial field, focusing
on a deep understanding of different investor profiles and a meticulous assessment of the
wide range of available financial products. Additionally, it aims to examine in a simplified
and qualitative manner the risks associated with each of these products, considering not
only theoretical aspects but also real profitability trends observed in recent periods. The
study seeks not only to enhance academic knowledge in this area but also to offer
applicable insights that may be useful for investors, managers, and financial professionals
in making informed and strategic decisions. The chosen methodological approach to
achieve this objective is grounded in an extensive literature review and analysis of
financial articles published on online finance platforms, ensuring a solid foundation of
information and perspectives. The findings reveal that the financial market offers a
considerable diversity of products, each more suitable for different risk perceptions, time
horizons, and return objectives. This deeper analysis enables investors to make more
informed decisions aligned with their individual characteristics and financial goals. In
summary, the conclusion of this study highlights the crucial importance of understanding
the complex interactions between investor profiles, financial products, and risks. This
understanding not only contributes to a more effective allocation of resources but also
provides a solid foundation for informed decision-making, enriching knowledge and

enhancing the current landscape of the financial market.

Keywords: Investor Profiles. Risks. Financial Products.
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1 INTRODUCAO

1.1 Exposic¢iao do tema

Nos ultimos anos, houve uma crescente exposicdo a uma variedade de produtos
financeiros, tanto por meio de antincios em diversos canais de comunica¢do quanto nos
meios tradicionais. No entanto, o que muitas vezes falta nessa abordagem é a
consideracdo dos perfis de investidores, suas tolerancias ao risco e a adequagao real dos
investimentos as suas necessidades especificas.

Como afirmado por Remer e Nieto (1995), investir implica a alocac@o de recursos
escassos com alternativas de aplicacdo em busca de beneficios futuros. Nesse sentido, o
mercado de capitais surge como uma das formas mais praticas de fazer dinheiro nos dias
de hoje, oferecendo potencial de retorno mais elevado do que os investimentos
tradicionais, como poupanca e renda fixa, como destacado por Marsh (2001).

Surpreendentemente, dados da Associag¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA) de 2018 revelaram que apenas 9% dos brasileiros
investiram em produtos financeiros, e menos da metade da populacao (42%) tinha algum
dinheiro guardado até o final de 2017. Isso sugere que, diante da diversidade de produtos
financeiros disponiveis, muitos investidores acabam recorrendo a poupanga ou a
investimentos inadequados para suas metas financeiras.

Um exemplo recente disso ocorreu em 2021, quando a inflagdo no Brasil atingiu
10,06%, e a caderneta de poupanca registrou o pior desempenho em 31 anos. A poupanca
teve um retorno negativo de 6,37%, representando o pior resultado desde 1990 e uma
perda real de 2,30% (ECONOMATICA, 2021). Isso significa que a inflagdo corroeu os
ganhos das aplicacdes, prejudicando ainda mais o poder de compra dos investidores e
destacando a necessidade de buscar investimentos que minimizem as perdas decorrentes
dos ciclos econdmicos.

Portanto, esta pesquisa destaca a importancia do conhecimento financeiro como
um guia para uma alocacdo mais eficiente do capital dos investidores. Ela visa facilitar a
construcdo de carteiras de investimento mais alinhadas com o perfil de cada investidor,

considerando os riscos associados as suas necessidades individuais.



1.1.1 Problema

Quais sdo os diferentes perfis de investidores e os principais tipos de

investimentos disponiveis no mercado financeiro brasileiro?

1.2 Objetivos do trabalho

1.2.1 Objetivo geral

O principal objetivo desta pesquisa € elucidar os perfis dos investidores
(conservador, moderado e arrojado) e os principais investimentos correspondentes a cada

perfil, visando uma alocac@o mais eficiente dos recursos financeiros.

1.2.2 Objetivos especificos

Os objetivos especificos sao:

(I) definir os perfis dos investidores;

(IT) apresentar os principais produtos financeiros;

(IIT) apresentar as principais caracteristicas dos investimentos, as principais taxas,

indices econdmicos e os riscos vigentes.

1.3 Justificativa do trabalho

Dado a dificuldade da maioria dos brasileiros na identificagdo de quais aplicagdes
financeiras se adequam melhor a seus perfis de investidores, entende-se fundamental um
estudo que apresente de forma simples e objetiva as estratégias ideais de alocacdo de
recursos e investimentos, instigando uma iniciativa ao aperfeicoamento do conhecimento
financeiro.

Dessa forma, os seguintes conceitos de investimentos, sejam titulos basicos de
renda fixa ou até mesmo aplicacdes mais arriscadas que desempenham uma anélise
criteriosa por técnicas e fundamentos, pode-se servir de motivagdo e buscas para uma

prosperidade e realizagdo gradual das finangas pessoais.



Portanto, este estudo estd presente no cardter informativo, possibilitando uma
leitura simples e objetiva acerca dos perfis de investidores, produtos financeiros e riscos.
Assim, destinado tanto ao publico interessado em investimentos, quanto ao leitor que
busca aprender um pouco mais de como e quais investimentos se adequam ao seu tipo de

perfil.

1.4 Metodologia do trabalho

Diante da questdio de pesquisa referenciada, a metodologia para o
desenvolvimento do trabalho apresenta uma abordagem qualitativa, através da utilizacao
tanto de bibliografias digitais quanto de livros, artigos, etc.

Os materiais permeiam-se sobre a compreensdao dos demais perfis, produtos e
riscos, enquadrando-os de acordo com suas classes. Dessa maneira, a principal forma de
busca de dados e levantamento, serd pelo processo da pesquisa bibliografica.

Portanto, a pesquisa bibliografica, conforme Fonseca (2002), é realizada

[...] a partir do levantamento de referéncias tedricas j4 analisadas, e publicadas
por meios escritos e eletrénicos, como livros, artigos cientificos, paginas de
web sites. Qualquer trabalho cientifico inicia-se com uma pesquisa
bibliografica, que permite ao pesquisador conhecer o que j4 se estudou sobre
o assunto. Existem, porém, pesquisas cientificas que se baseiam unicamente
na pesquisa bibliogréfica, procurando referéncias tedricas publicadas com o
objetivo de recolher informagdes ou conhecimentos prévios sobre o problema
arespeito do qual se procura a resposta (FONSECA, 2002, p. 32).

Assim, pode-se afirmar que as informacdes meticulosamente levantadas e
analisadas desempenham um papel fundamental na constru¢do de uma base tedrica solida.
Essa base tedrica, por sua vez, serve como alicerce s6lido para embasar e enriquecer a
pesquisa em andamento, fornecendo uma estrutura robusta que orienta a investigagcdo de
forma eficaz e promissora. A metodologia adotada para coletar e analisar essas
informacOes também desempenha um papel crucial, garantindo a confiabilidade dos
dados e a validade das conclusdes da pesquisa. Portanto, o cuidado na condugdo da

metodologia € essencial para assegurar a qualidade e a relevancia do trabalho de pesquisa.



2 DESENVOLVIMENTO TEORICO

2.1 Indices e indexadores do mercado financeiro

A compreensdo do mercado financeiro e de seus produtos de investimento requer
um conhecimento prévio das principais condi¢cdes macroecondmicas que t€m impacto
direto sobre o desempenho desses investimentos. Além disso, é fundamental considerar

as taxas de juros, indices e indexadores, devido as suas estreitas relacdes interconectadas.

2.2 Principais indices econdémicos

2.2.1 Taxa de juros

A taxa de juros emerge como um dos pilares fundamentais que moldam as
dindmicas financeiras de um pais. Ao mesmo tempo em que sua influéncia € vasta e
multifacetada, seu papel central € refletido nas esferas da politica monetdria,
investimentos, poupanca e consumo. A taxa de juros, essencialmente, representa o custo
do dinheiro ao longo do tempo e exerce um impacto direto sobre o comportamento dos
agentes econdmicos.

Segundo Assaf Neto (2009), a taxa de juros € o custo do dinheiro ou do crédito ao
longo do tempo. Ela reflete a relacdo entre poupanca e tomada de recursos, influenciando
as decisOes de poupadores e tomadores. A atratividade das taxas de juros esta ligada ao
retorno da aplicacdo em relacdo a taxa vigente. Taxas mais baixas podem tornar
investimentos empresariais mais atrativos.

O estudo aprofundado da taxa de juros implica explorar sua determinagdo, seus
efeitos sobre diferentes setores da economia € sua interacdo com fatores
macroecondmicos. A politica monetaria de um pais muitas vezes utiliza a taxa de juros
como uma ferramenta para regular a inflacdo e estimular ou conter o crescimento
econdmico. As variacOes nas taxas de juros podem influenciar as decisdes de
investimento, direcionando o fluxo de recursos entre ativos de renda fixa e variavel, bem

como impactar a tomada de empréstimos por parte de empresas e individuos.



Além disso, a taxa de juros € um elemento-chave no mercado financeiro, afetando
os rendimentos de titulos, fundos de investimento e produtos bancarios, como
empréstimos e aplicagdes de renda fixa. No contexto internacional, as diferencas nas taxas
de juros entre paises podem influenciar as taxas de cAmbio e os fluxos de capitais.

Portanto, um estudo aprofundado sobre a taxa de juros requer a andlise das teorias
que a embasam, o entendimento das politicas monetdrias adotadas pelos bancos centrais
e a avaliacdo das implicacdes para os diferentes atores econdomicos. Esse conhecimento
ndo apenas contribui para uma compreensdo mais abrangente do funcionamento da
economia, mas também fornece insights valiosos para tomadas de decis@o informadas nos

campos de investimentos, finangas pessoais e formulacdo de politicas econdmicas.

2.2.2 Taxa Selic

A Taxa Selic na economia assume uma posi¢ao central como um dos indicadores
primordiais para a condugao da politica monetdria e a definicdo das taxas de juros no
Brasil. Seu papel vai além de um simples valor numérico, exercendo influéncia sobre uma
série de aspectos econdmicos que abrangem desde a tomada de decisdes financeiras
individuais até os rumos da atividade econdmica nacional.

A Taxa Selic, também conhecida como Sistema Especial de Liquidagao e
Custddia, é uma taxa que reflete a remuneracao basica dos investimentos de renda fixa.
Ela serve como referéncia para a formagdo de outras taxas de juros no mercado,
impactando diretamente os custos de financiamento para empresas e individuos. Além
disso, essa taxa desempenha um papel crucial no combate a inflacdo, uma vez que é
utilizada pelo Banco Central como ferramenta de controle da politica monetéria. Através
do aumento ou redugdo da Taxa Selic, o Banco Central busca influenciar a demanda
agregada na economia, visando a estabilidade de precos e o crescimento sustentavel.

No ambiente de investimentos, a Taxa Selic € uma referencial chave para a tomada
de decisOes. Ela influencia diretamente a rentabilidade de diversos produtos financeiros,
como titulos publicos, fundos de investimento e até mesmo a caderneta de poupanca.
Dessa forma, investidores individuais e institucionais devem considerar a Taxa Selic
como um fator determinante ao planejar suas estratégias de alocac@o de recursos.

Em um contexto mais amplo, o estudo da Taxa Selic engloba a compreensao de

como ela é definida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM), as relagdes entre as



flutuacdes da Taxa Selic e os ciclos econdmicos, bem como seu impacto na vida das
pessoas, empresas € na propria dindmica do mercado financeiro. Ao aprofundar o
entendimento sobre a Taxa Selic, torna-se possivel tomar decisdes mais embasadas, tanto
no ambito dos investimentos quanto na compreensdo das nuances da economia brasileira

como um todo.

2.2.3 Taxa Referencial - TR

A Taxa Referencial de Juros (TR) € um elemento essencial no contexto econdmico
e financeiro, influenciando uma série de aspectos que vao desde o reajuste de
investimentos até a forma como as pessoas planejam suas finangas. Compreender a
natureza e o impacto da TR € fundamental para uma visao completa do cenario econdmico
e para tomar decisdes financeiras informadas.

Além disso, a TR possui sua vinculagdo com a remuneragdo da poupanga, isto €,
faz com que ela tenha um impacto direto nas escolhas de investimento das pessoas, ja que
muitos consideram a poupanga como um lugar seguro para guardar dinheiro. Quando a
TR estd baixa, a poupanca pode render menos, levando investidores a buscar outras
opg¢oes para obter melhores ganhos. Portanto, a TR ndo € apenas um indicador econdmico,
mas também uma varidvel que afeta as decisdes financeiras pessoais.

Portanto, compreender a Taxa Referencial de Juros é um exercicio que envolve
conhecer sua histéria, compreender sua metodologia de cdlculo e analisar suas
implicacdes econdmicas e financeiras. Ela também abre portas para explorar temas mais
amplos, como a relagdo entre o sistema financeiro e a vida das pessoas, os desafios das
politicas monetarias e as dinamicas do mercado de investimentos. Em ultima andlise, ao
investigar a TR, os estudiosos ndo apenas aprofundam seus conhecimentos econdmicos,
mas também desenvolvem habilidades cruciais para tomar decisoes sélidas e informadas

no complexo mundo financeiro.

2.2.4 Taxa Basica Financeira — TBF

A Taxa Bésica Financeira (TBF) foi originalmente concebida para atuar como um
indicador de referéncia exclusivo na remuneragdo de investimentos financeiros realizados

no mercado, desde que o prazo seja igual ou superior a dois meses. Seu calculo leva em

6



consideracdo os rendimentos médios mensais obtidos pelos Certificados de Depdsito
Bancério (CDB) com duragdo de 30 a 35 dias corridos, baseando-se em uma amostra das
30 principais instituicdes financeiras, que incluem bancos multiplos, comerciais, de

investimento e a Caixa Econdmica. (FORTUNA, 2008, p. 128).

2.2.5 Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP

A taxa de juros de longo prazo desempenha um papel crucial no mercado
financeiro e na economia em geral. Essa taxa é determinada pelo rendimento de titulos de
prazo mais extenso, muitas vezes com vencimento superior a 10 anos. Ela reflete as
expectativas futuras sobre a economia, inflac¢do e riscos de crédito em um horizonte mais
amplo.

A taxa de juros de longo prazo € utilizada para precificar diversos tipos de ativos,
como titulos publicos e privados de longo prazo, empréstimos de longo prazo e até mesmo
serve como base para avaliagdes de empresas e projetos de investimento de longo prazo.

Muitos fatores influenciam essa taxa, como as decisdes de politica monetaria, o
ambiente macroecondmico global, os eventos politicos e econdmicos, além das
perspectivas de crescimento econdmico a longo prazo. Portanto, a andlise da taxa de juros
de longo prazo oferece insights valiosos sobre as expectativas do mercado em relagdo ao
desenvolvimento econdmico futuro e pode orientar tantos investidores quanto

formuladores de politicas na tomada de decisdes estratégicas.

2.2.6 Taxa DI

Para Suno (2019) taxa DI € definida da seguinte forma:

“’A taxa DI ¢ a taxa que acompanha diariamente a taxa basica de juros (Selic),
de modo que serve como referéncia para a rentabilidade de investimentos em
renda fixa e alguns fundos de investimento. Sendo assim, essa taxa é um dos
grandes benchmarks dos investimentos no Brasil.”’

Essa taxa estd diretamente relacionada as politicas monetdrias do Banco Central,
que utilizam ferramentas de controle da liquidez do mercado para influenciar seu nivel.
O acompanhamento da Taxa DI € importante para investidores e tomadores de
empréstimo, pois reflete as condi¢cdes de liquidez e as expectativas do mercado financeiro

em relacdo a economia.


https://www.suno.com.br/guias/taxa-selic/

A Taxa DI, portanto, atua como um termOmetro da dindmica do mercado
interbancdrio e tem um impacto direto nas operagdes financeiras cotidianas das

instituicdes e das decisdes dos consumidores.

2.3 Indexadores economicos

Os indexadores econdmicos sao indicadores que refletem a variacdo de precos,
taxas de juros e outros fatores relevantes na economia. Eles sdo utilizados como base para
calcular reajustes, correcdes e remuneragdes em diversos contratos e investimentos.
Alguns dos principais indexadores da economia brasileira incluem: IPCA, IPC, INPC,
IGP, IBOVESPA, IBX, IFIX.

Esses indexadores e indices desempenham um papel essencial no funcionamento
da economia brasileira, orientando desde decisdes de investimentos até politicas de
controle inflaciondrio e tomadas de decisdo em empresas e mercados financeiros.

I) IPCA: O IPCA € um indice de inflacdo que mede a variacdo de precos de uma
cesta de produtos e servigos consumidos pelas familias brasileiras, abrangendo itens como
alimentos, habitagdo, transporte, saide, educacao, entre outros. E uma medida essencial
para calcular a inflacio no Brasil. E recorrido também como indexador para alguns titulos
de renda fixa como as Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B) e NTN-B Principal.
(SUNO, 2018).

I1) IPC: O IPC (indice de Precos no Consumidor) é um indicador que mede a
variacdo de precos de um conjunto de produtos e servicos que representam os gastos
tipicos de uma familia ou consumidor. Usa-se para avaliar a inflacdo, ou seja, 0 aumento
geral dos precos ao longo do tempo, e é uma ferramenta importante para acompanhar a
evolucdo dos custos de vida e orientar politicas econdmicas. Estima-se as variacdes do
custo de vida das familias com renda familiar entre 1 e 10 salarios minimos. (FIPE,2023).

III) INPC: O INPC (fndice Nacional de Precos ao Consumidor) € um indicador
que mede a variacdo de precos de uma cesta de produtos e servicos consumidos pelas
familias com renda entre um e cinco saldrios minimos. Semelhante ao IPCA, porém
focado em familias de menor renda e € usado para calcular a inflacdo que afeta esse grupo
especifico. E uma ferramenta importante para acompanhar o custo de vida dessas familias

e orientar politicas sociais e econdmicas. As oito principais classes de despesa sdo:



Alimentagdo, Habitacdo, Vestudrio, Saide e Cuidados Pessoais, Educacdo, Leitura e
Recreagdo, Transportes, Despesas Diversas e Comunicagao.

IV) IGP: O IGP (Indice Geral de Precos) é um indicador que mede a variacio de
precos de uma cesta ampla de produtos e servicos, incluindo bens de consumo, materiais
de construcio e custos de producio. E usado para avaliar a inflagio e é composto por trés
subindices: IGP-M, IGP-DI e IGP-10, cada um com uma metodologia especifica e 4reas
de aplicacdo diferentes na economia. De acordo com o IBRE (2023) ¢ um indicador
econdmico, deflator de valores monetarios e indexador de contratos.

V) IBOVESPA: Segundo a B3 (Bolsa de Valores do Brasil) a Ibovespa é um
indice do desempenho médio das a¢des das empresas listadas na bolsa e é amplamente
utilizado como referéncia para acompanhar o mercado de acdes brasileiro.

VI) IBX: De acordo com a B3 (Bolsa de Valores do Brasil) o Indice Brasil é o
marcador do desempenho médio das cotagdes dos 100 ativos de maior negociabilidade e
significancia do mercado de agdes brasileiro.

VII) IFIX: O IFIX (indice de Fundos de Investimentos Imobilidrio) é um indice
da B3 (Bolsa de Valores do Brasil) que mede o desempenho médio dos fundos
imobilidrios na bolsa. O IFIX é um marcador importante para investidores interessados
no mercado imobilidrio e em fundos imobilidrios, oferecendo novas percepcoes sobre o

desempenho desse setor no Brasil.



3 PRODUTOS FINANCEIROS

No mercado de capitais brasileiro, hd muitos produtos financeiros disponiveis para
os investidores aplicarem suas determinadas rendas e fontes do capital. Dessa forma, os
produtos financeiros brasileiros oferecem uma grande variedade aos investidores que
buscam expandir seus patrimdnios, proteger seu capital e alavancar suas reservas
financeiras. Assim, esses produtos permeiam os investimentos de renda fixa, como titulos
de capitalizacdo do governo, até investimentos de renda varidvel, como acdes, fundos
imobilidrios e criptomoedas.

Ademais, no Brasil, existem diversas instituicdes financeiras, como bancos e
intermediadoras, que ofertam esses tipos de produtos, desde os Certificados de Depdsito
Bancérios (CDBs) e Letras de Crédito (LCs) até mesmo os arrojados fundos de
investimento tanto publico quanto privado. Nessa logica, a Bolsa de Valores (B3 ou
Bovespa) € o principal ambiente de negociacao de ativos financeiros desses titulos.

De acordo com Francis (1991), os ativos financeiros sdo agrupados em
determinadas séries, segundo com o prazo de vencimento ou o nivel de rendimento, sendo
fixo ou varidvel. A categoria mais comum no mercado financeiro brasileiro € apresentada
pelos seguintes grupos:

Renda fixa de curto prazo: esses ativos pagam juros no pré ou no péds-fixados sobre
um valor inicial do capital (Valor Presente). Os vencimentos variam de um a poucos
meses.

Renda fixa de longo prazo: esses ativos sdo representados pelos titulos do governo
e das empresas para prazos maiores do que 60 meses. Isto €, titulos do tesouro nacional.

Renda varidvel: esses ativos sdo aqueles que ndo possuem a rentabilidade prevista
ou ji indexada ao valor aplicado. Sdo exemplos: acOes, fundos de multimercado,
criptomoedas e entre outras.

Apesar das oportunidades, é essencial reconhecer que o mercado financeiro
brasileiro também esta permeado por riscos. Riscos de mercado, crédito e liquidez podem
afetar significativamente o desempenho dos investimentos. A volatilidade dos precos, a
incerteza econdmica e os eventos inesperados podem resultar em perdas substanciais.

Portanto, a compreensdo dos riscos associados a cada tipo de produto financeiro e a
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adogdo de estratégias adequadas de gerenciamento de riscos sio cruciais para uma tomada
de decisdo informada.

Consequentemente, a educacdo financeira desempenha um papel fundamental.
Investidores bem informados estdo melhor equipados para avaliar os riscos e as
recompensas dos produtos financeiros, ajustando suas estratégias conforme necessario e
mantendo uma abordagem disciplinada diante das flutuacdes do mercado. Dessa forma,
eles podem tirar o maximo proveito das oportunidades disponiveis no mercado financeiro

brasileiro, enquanto minimizam os riscos inerentes a essa atividade.

3.1 Principais tipos de investimentos

Conforme ressaltado por Benjamin Franklin, um dos proeminentes intelectuais do
século XVIII, o investimento em conhecimento demonstra ser uma pratica de
inquestiondvel valor. Tal premissa encontra relevincia impar no ambito dos
investimentos presentes no mercado financeiro contemporaneo.

Assim como a busca incessante pelo saber proporciona ganhos duradouros e
significativos, a compreensiao aprofundada das distintas categorias de investimentos se
revela como um alicerce primordial. Esta perspicaz analogia realca que a obtencdo de
informagdes solidas e atualizadas sobre as variadas alternativas de investimento capacita
os investidores a tomar decisdes fundamentadas e criteriosas, congruentes com seus
objetivos financeiros, a0 mesmo tempo em que internalizam os inerentes riscos
associados a cada modalidade de alocagao de recursos.

No cenério econdmico brasileiro, o universo dos investimentos desempenha um
papel crucial na vida financeira das pessoas e no desenvolvimento do pais como um todo.
Com uma variedade de opcdes disponiveis, desde as tradicionais até as mais inovadoras,
os investidores brasileiros t€ém a oportunidade de construir uma carteira diversificada que
atenda aos seus objetivos e perfil de risco.

Nesse contexto, entender os principais tipos de investimentos no mercado
financeiro nacional € essencial para tomar decisdes informadas e estratégicas. Dessa
forma, atenta-se aos principais investimentos disponiveis, abrangendo desde as
alternativas de renda fixa até as dindmicas oportunidades da renda varidvel, bem como as
op¢Oes de investimentos no exterior € outros veiculos que podem impulsionar a

construcao de um futuro financeiramente sélido.
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Ao realizar investimentos, o aplicador deve buscar identificar seu perfil e as
op¢Oes de investimento mais adequadas para sua situacdo financeira. Em secOes
anteriores, discutimos os principais perfis de investidores identificados no mercado
financeiro. A seguir, apresentaremos os principais veiculos de investimento disponiveis,
detalhando cada um deles.

No ambito das aplica¢des financeiras, € crucial analisar tanto os riscos quanto os
potenciais retornos, considerando cuidadosamente os objetivos de ganho e a disposicao
para aceitar possiveis perdas.

Como ja destacado anteriormente, geralmente existe uma relacdo inversa entre
seguranca e rentabilidade. Isso significa que quanto menor for o nivel de seguranca,
indicando maior risco, maior tende a ser a probabilidade de obter retornos mais elevados.

Dado a isso, apresenta-se a selecdo de diversos investimentos, partindo da
composi¢ao de renda fixa, escalando para os ativos de rendas varidveis e finalizando com

os fundos de investimentos.

3.1.1 Caderneta de Poupanca

Segundo Assaf Neto (2014, p. 90), a caderneta de poupanca € reconhecida como
a modalidade de investimento mais classica do Brasil, caracterizada como conservadora,
pois apresenta um nivel reduzido de risco e, consequentemente, rendimentos mais
modestos, especialmente quando contrastada com outras alternativas de aplicacdes
financeiras.

Geralmente, ela atrai investidores com renda mais limitada e caracterizada pela
isen¢do do pagamento do Imposto de Renda. De acordo com Eduardo Fortuna (2003, p.
249), a poupanga € a aplicacdo mais simples e tradicional, sendo uma das poucas, se nao
a unica, que possibilita investir quantias modestas e contar com facilidade de resgate,
embora haja uma diminui¢do nos rendimentos para retiradas fora da data de aniversario
da aplicagdo.

Dado a isso, A conta de poupanca pode ser iniciada em qualquer dia do més pelo
poupador. Os ganhos sdo computados e depositados na data correspondente do més

subsequente, que coincide com o aniversario da conta de poupanca.
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3.1.2 Certificado de Depésito Bancario (CDB)

O Certificado de Depo6sito Bancdrio (CDB) representa um compromisso de
pagamento futuro de um montante investido em um depdsito a prazo fixo em institui¢cdes
financeiras, sendo emitido por bancos comerciais ou multiplos. Esses recursos tém como
principal finalidade o financiamento do capital de giro das empresas. A emissao desses
titulos estd diretamente relacionada a demanda por crédito das empresas, determinando o
volume emitido. (ASSAF NETO, 2014, p. 90).

O Certificado de Depésito Bancario (CDB) pode ser resgatado antecipadamente,
a critério da instituicao financeira, por meio de endosso nominativo, desde que os prazos
minimos sejam observados. O endossante é responsavel por confirmar a existéncia do
crédito, mas nao € responsavel pelo seu pagamento. (FORTUNA, 2003, p. 150).

Segundo Assaf Neto (2014, p. 167), a compensacgao destes titulos pode basear-se
em:

1) taxa prefixada;

ii) taxa pos-fixada;

iii) taxa flutuante, atrelada a varia¢do de algum indice (CDI, por exemplo).

3.1.3 Certificado de Depésito Interbancario (CDI)

Conforme Assaf Neto (2014, p. 169), os CDIs sdo instrumentos que respaldam as
transacdoes com uma duragdo de um dia, com a possibilidade de também se realizarem
operagdes com prazos mais extensos. Os CDIs que sdo objeto de negociacao durante um
dia sdo identificados no cendrio financeiro como Depdsitos Interfinanceiros (DI),
desempenhando a funcdo de uma taxa de referéncia didria para o mercado, conhecida
como DI over.

Segundo Assaf Neto (2003, p.104), a taxa CDI pode ser considerada uma taxa

béasica do mercado financeiro, que influencia as demais taxas de juros.

3.1.4 Titulos Piablicos

“Titulos publicos sdo dividas emitidas pelo governo, com baixo risco e boas

opgdes de rentabilidade [...]. O Tesouro Direto € a plataforma de investimento acessivel
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para todos, com diferentes tipos de titulos conforme perfil de investidor e planos de longo
prazo.”” (TORO, 2023).

Fundamentalmente, os titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional sdo
direcionados para o suporte da politica fiscal do Governo, adiantando receitas
orcamentdrias ou financiando déficits fiscais. Em um momento anterior, o Banco Central
tinha a capacidade de emitir titulos publicos com o propdsito principal de aplicar e
executar a politica monetdria. No entanto, em conformidade com uma resolu¢do do
Conselho Monetério Nacional, o Banco Central estd proibido de emitir titulos da divida
publica desde o ano 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal — 04.05.2000).). (ASSAF
NETO, 2014, p. 66).

I) Titulo publico pré-fixado

“’Os titulos prefixados sdo aqueles que tém taxa de juros fixa, ou seja, voc€ ja
conhece no momento do investimento. E o investimento ideal para quem quer saber
exatamente o valor que receberd ao final da aplicacdo, no vencimento do titulo.”
(TESOURO, 2023).

Caso o investidor escolher resgatar o investimento e os juros no final do periodo,
a opcao adequada é Letras do Tesouro Nacional (LTN). No entanto, se preferir receber
os juros de forma semestral, deve investir em Notas do Tesouro Nacional - Série F (NTN-
F). Nesse cendrio, o investidor terd total conhecimento do retorno do titulo caso o
mantenha até a data de vencimento, e ainda receberda um fluxo de cupons de juros
semestrais, o que pode facilitar a liquidez e permitir reinvestimentos. (TESOURO, 2023).

Geralmente, essa modalidade de investimento é recomendada para aqueles que
tém a perspectiva de que a taxa de juros diminuird. No entanto, o investidor corre o risco
de perder poder de compra em caso de aumento da inflacdo.

II) Titulo publico pds-fixado

Nesse tipo de titulo, a rentabilidade é determinada somente no momento do
resgate do investimento, ou seja, € estabelecida posteriormente. Semelhante aos titulos
prefixados, os titulos pds-fixados sdo categorizados em duas modalidades: os vinculados
a taxa bdsica de juros e os vinculados a inflagdo.

Os titulos pds-fixados vinculados a taxa bésica de juros seguirdo a SELIC (a taxa
de juros bdsica da economia). Se o investidor deseja acompanhar as oscilagdes das taxas

de juros, tanto para cima quanto para baixo, a op¢do adequada € esse tipo de titulo,
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conhecido como Letras Financeiras do Tesouro (LTF). O valor do titulo varia de acordo
com as expectativas das taxas de juros dos agentes financeiros.

Nos titulos pds-fixados ligados a inflacdo, o rendimento é composto por duas
partes: uma ¢é fixada previamente (prefixada) no momento do investimento, enquanto a
outra € ajustada posteriormente, variando de acordo com a inflagio medida no momento
do resgate.

Dessa forma, o investidor antecipadamente conhece o valor e o periodo dos juros
recebidos em termos reais, ou seja, apds descontar a inflacdo. Isso proporciona uma

protecdo contra possiveis aumentos na taxa de inflagdo. (TESOURO, 2023).

3.1.5 Letras de Crédito Imobiliario (L.CI)

De acordo com a Caixa Econdmica Federal (2023), A cédula de crédito imobiliario,
frequentemente referida como LCI, € um investimento de renda fixa emitido por
institui¢des financeiras, como bancos e cooperativas de crédito. Sua base é constituida
pela carteira de empréstimos imobilidrios garantidos por hipoteca ou alienagao fiduciaria
que a instituicdo possui. Essa garantia tangivel oferece um nivel adicional de seguranca
aos investidores.

Para Fortuna (2003, p. 154), as LCIs sao titulos que conferem aos seus beneficiarios o
direito a um montante equivalente ao seu valor nominal, com juros estdveis ou varidveis,
e ajustes monetdrios com base em indicadores de precos setoriais ou abrangentes,

inclusive em carater mensal, desde que o periodo minimo de emissao seja de 36 meses.

3.1.6 Letras Hipotecarias (LH)

As Letras Hipotecdrias (LH) sdo instrumentos de Renda Fixa garantidos por
créditos imobilidrios. Estes titulos sdo emitidos por instituicdes financeiras que concedem
empréstimos por meio do Sistema Financeiro de Habitacdo (SFH). Os emissores podem
ser variados, incluindo bancos multiplos com carteira de crédito imobilidrio, companhias
hipotecadrias, associacdoes de poupanga e empréstimo, bem como sociedades de crédito
imobiliario (IBOVESPA,2023).

Segundo Assaf Neto (2014, p. 91), as letras hipotecdrias geralmente proporcionam

um rendimento superior ao da caderneta de poupanca, embora exijam um periodo de
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investimento mais longo. Essa forma de captacdo de recursos € mais dispendiosa para a
instituicdo financeira. No que diz respeito ao investidor, além do ganho financeiro mais
elevado, as letras hipotecdrias também tém a vantagem de serem isentas de Imposto de
Renda.

A remuneracdo das letras hipotecdrias costuma ser de trés tipos:

1) taxa de juros mais TR;

1) vinculadas ao CDI,;

iii) rentabilidade prefixada. (ASSAF NETO, 2014, p. 91).

3.1.7 Debéntures

Para Assaf Neto (2014, p. 86-87) as debéntures sdo instrumentos de divida a longo
prazo emitidos por empresas de capital aberto, geralmente utilizados para financiar
projetos de investimento ou estender o prazo de vencimento das dividas corporativas. Elas
representam, essencialmente, um compromisso do receptor de recursos de reembolsar o
capital investido, acrescido de juros, em uma data previamente acordada.

Além disso, a emiss@o de debentures € acompanhada de um documento conhecido
por Escritura de Emissdo, o qual contém todas as caracteristicas do titulo, e direitos e
deveres das partes envolvidas: sociedade emissora e debenturista. (ASSAF NETO, 2014,
p.87).

As debéntures representam uma alternativa adicional para investimentos em renda
fixa. Uma de suas vantagens € que, devido a inclusdo de um componente de risco
adicional, ou seja, o risco de crédito da empresa emissora, esses titulos geralmente
proporcionam retornos mais elevados aos investidores em comparacao com outros tipos

de instrumentos financeiros. INFOMONEY, 2022).
3.1.8 Acoes

As acdes representam uma porcdo minima do capital social de uma sociedade
anOnima, sendo fragdes deste capital. Elas sdo tipicamente instrumentos negocidveis e

sdo distribuidas aos subscritores (acionistas) proporcionalmente a quantia financeira que

efetivamente investiram.
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As acdes podem ser emitidas com ou sem um valor nominal, conforme
estabelecido no estatuto da empresa. Quando emitidas com um valor nominal, todas as
acoes terdo o mesmo valor, e ndo serd permitida a emissao de novas a¢des com valores
distintos. (ASSAF NETO, 2014, p. 83).

A bolsa de valores, em resumo, € o ambiente especificamente criado e mantido
para a negociacdo de titulos financeiros em um mercado livre e acessivel, sendo
administrado por corretoras e autoridades reguladoras. Os titulos financeiros
compreendem instrumentos como debéntures, acdes e outros. Atualmente, no Brasil, a
negociacdo em bolsa envolve principalmente acdes. (FORTUNA, 2003, p. 439).
’Normalmente, as agdes traduzem as expectativas dos agentes economicos em relagao
as perspectivas do pais e, por consequéncia, aos destinos das empresas abertas.”
(FORTUNA, 2003, p. 439).

Os titulos podem ser transacionados no mercado primario ou no mercado
secunddrio. Quando um novo titulo € introduzido no mercado, ele é negociado no
mercado primdrio. Neste estdgio, os recursos dos investidores sdo direcionados para as
empresas emissoras de a¢des, funcionando como uma forma de financiamento para essas
empresas. Uma vez que o titulo estd disponivel no mercado, as transacdes subsequentes
de compra e venda ocorrem no mercado secundério, que se desenrola na Bolsa de Valores
ou no Mercado de Balcdo. Nesse contexto, os recursos gerados nas negociacdes vao para
os proprietarios dos titulos e ndo mais para a empresa emissora das agoes (ASSAF NETO,
2014, p. 83).

O mercado de a¢des é segmentado em quatro categorias: mercado a vista, mercado
a termo, mercado futuro de acdes e mercado de opcoes.

I) Mercado a vista

Uma operagao a vista € a compra ou venda, em pregdo, de determinada quantidade
de acOes para liquidacdo imediata.

No mercado a vista, € autorizada a execucao de transagdes de compra e venda da
mesma acdo durante uma unica sessdo de negociagdo, envolvendo uma tnica corretora e
um unico investidor. Essa modalidade de operacdo corresponde a uma estratégia de
arbitragem denominada day-trade, e sua liquidac¢do financeira ocorre por compensacao
em D+3.

Conforme Fortuna (2003, p. 445), as ordens de compra e venda podem ser

classificadas da seguinte forma: ordem a mercado (onde o investidor especifica apenas a
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quantidade e as caracteristicas do titulo desejado para compra ou venda, com execu¢ao
imediata), ordem administrada (com caracteristicas semelhantes a ordem a mercado, mas
com a execugdo a cargo da corretora), ordem limitada (na qual € estabelecido um valor
maximo ou minimo para a compra ou venda da acdo, sendo executada somente quando o
preco atinge o valor pré-determinado), ordem casada (que envolve a compra de um titulo
e a venda de outro, com a condicio de que ambos possam ser executados
simultaneamente), e ordem de financiamento (em que o investidor configura uma ordem
de compra ou venda de um titulo em um mercado e, a0 mesmo tempo, uma ordem de
venda ou compra em outro mercado ou mercado similar, com diferentes prazos de
vencimento).

II) Mercado a termo

No mercado a termo, o investidor se compromete a comprar ou vender uma certa
quantidade de uma agdo (acdo-objeto) por um preco fixado e dentro de um prazo
predeterminado. De acordo com Fortuna (2003, p. 449) a maioria das operacdes é
concretizada em um periodo de 30 dias, embora também seja possivel realizd-las em
prazos estendidos, como 60, 90, 120 ou até 180 dias.

Conforme informacdes da IBOVESPA (2023), a transagdo a termo requer a
prestacao de uma garantia, que pode ser executada sob a forma de cobertura ou margem.
Na cobertura, "um vendedor a termo que possui os titulos-objeto pode depositd-los na
CBLC como garantia de seu compromisso”" (IBOVESPA, 2023). J4 a margem ¢ definida
como "um valor equivalente a diferenca entre o preco a vista e o preco a termo do papel,
acrescido do montante representando a diferencga entre o preco a vista € 0 menor preco a
vista possivel na sessdo subsequente" (IBOVESPA, 2023).

III) Mercado Futuro de acoes

De acordo com Fortuna (2003, p. 453) o mercado de futuros de a¢des € o ambiente
no qual as acOes autorizadas para esse fim sdo negociadas em datas de liquida¢do futura,
dentro do hordrio de operacdo da Bovespa, em lotes padronizados que ja sdo previamente
estabelecidos.

O mercado futuro é uma evolucdo do mercado a termo, que possibilita a ambos os
envolvidos em uma transagdo inverter automaticamente suas posicOoes antes do
vencimento, gracas as modificacdes na mecanica operacional desse mercado.
(FORTUNA, 2003, p. 452).

IV) Mercado de op¢oes
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De acordo com a IBOVESPA (2023), o mercado de opg¢des é o local onde se
realizam transacOes envolvendo direitos de compra ou venda de lotes de agdes, com
prazos e valores previamente determinados. Esse mercado foi estabelecido com o
propdsito de fornecer uma maneira de proteger o mercado de acdes contra eventuais
perdas, permitindo ao investidor ajustar o nivel de risco de acordo com suas expectativas
e objetivos.

Para Fortuna (2003, p. 454) quem compra uma op¢ao tem um direito. Se a opcao
for de compra, tem-se o direito de comprar. Se a op¢ao for de venda, tem-se o direito de

vender.

3.1.9 Fundos de Investimentos

Segundo Assaf Neto (2014, p. 346-347) os fundos de investimento sdo definidos
como um conjunto de recursos financeiros, composto por contribui¢des de um grande
nimero de investidores (cotistas), com o propdsito de realizar investimentos conjuntos
em uma carteira de titulos e valores mobilidrios.

Representam uma valiosa alternativa de investimento para aqueles interessados
em participar do mercado de capitais, proporcionando os beneficios da agregacdo de
recursos. Esses fundos, por se constituirem como uma forma coletiva de investimento,
oferecem vantagens, especialmente para o pequeno investidor, devido ao baixo montante
individual de capital necessario para aplicagdo financeira.

A administragio do Fundo de Investimento é desempenhada por um
Administrador selecionado pelos seus cotistas. O Administrador tem uma
responsabilidade abrangente, que inclui a gestdo da carteira de titulos e valores
mobilidrios, bem como a realizacdo das atividades operacionais e legais relacionadas ao
Fundo e aos seus cotistas. Além disso, 0 Administrador deve manter um servi¢co continuo
de atendimento aos cotistas do Fundo, esclarecendo suas perguntas e fornecendo as
informacdes necessdrias. (ASSAF NETO, 2014, p. 347).

Para Fortuna (2003, p. 365) o segredo dos Fundos de Investimento reside no
conceito de comunidade, o que significa que, embora os investidores tenham o direito de
resgatar suas cotas a qualquer momento, nem todos o fazem simultaneamente, isto &,
sempre hd uma considerdvel quantia disponivel que pode ser investida em titulos mais

lucrativos.
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Além disso, os Fundos de Investimento aplicam diversas taxas aos seus
participantes. A taxa de administracdo é um encargo cobrado pela institui¢do financeira
como compensacao pelos servigos prestados na administracdo do Fundo e na gestdao da
carteira. A porcentagem dessa taxa € determinada pela prépria administradora do Fundo
e estd especificada em seu regulamento, sendo aplicada sobre o montante total do
investimento de cada cotista, independentemente do rendimento obtido. (ASSAF NETO,
2014, p. 347).

Os Fundos podem ser categorizados como de renda fixa ou de renda varidvel. A
partir dai, existe uma diversidade de tipos que sdo criados para atender aos diferentes
interesses dos investidores, do mais conservador ao mais agressivo. Assim, as instituicoes
financeiras organizam seus Fundos de acordo com algumas varidveis externas
determinadas pelo Banco Central ou pela Comissao de Valores Mobilidrios, como os
limites de composi¢ao da carteira de cada tipo de Fundo, que, por sua vez, influenciam o
perfil de liquidez.

No entanto, € a varidvel end6gena da escolha da composi¢cao do retorno desejado
pela instituicdo financeira que molda a identidade de cada Fundo e atrai diferentes perfis
de investidores. (FORTUNA, 2003, p. 365).

Os fundos de investimento sao categorizados pela CVM com base na composi¢ao
de suas carteiras, o que facilita a identificacio de sua politica de investimento e objetivos.
Os fundos sao, designados de acordo com as seguintes categorias:

I) Fundos de Curto Prazo = apresentam uma média de prazo de investimento de
menos de 60 dias, com um prazo maximo de 375 dias para os titulos que compdem sua
carteira. Esses fundos sdo compostos principalmente por titulos publicos federais e
também incluem titulos privados de baixo risco, o que os classifica como investimentos
de baixo risco. (ASSAF NETO, 2014, p. 350).

IT) Fundos de Renda Fixa = os fundos de renda fixa sdo compostos por ativos de
renda fixa e, de acordo com a Associacdo Nacional de Bancos e Investimento (Anbid),
podem ser classificados em trés categorias: referenciados, nio referenciados e genéricos.
Os fundos referenciados seguem uma abordagem de gestdo passiva, buscando replicar o
desempenho de um indice de referéncia, como CDI, Ibovespa, cambio, Selic, entre outros.
Os fundos nao referenciados ndo t€m a obrigag@o de seguir um indice especifico e podem

incluir titulos de renda fixa prefixados e pos-fixados em sua composi¢do. Ja os fundos
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genéricos sao mais agressivos do que os referenciados e ndo referenciados, pois t€m maior
flexibilidade na escolha dos ativos de investimento. (ASSAF NETO, 2014, p. 349-350).

IIT) Fundos de A¢des = fundos que devem manter pelo menos 67% da composicao
em agdes a vista, bonus ou recibos de subscricdo, certificados de depdsito de agdes, cotas
de fundos de a¢des, cotas de fundos de indice de acdes e Brazilian Depositary Receipts.
(ANBIMA, 2015). De acordo com Fortuna (2003, p.375) os Fundos de agdes sdo
subdivididos em: Indexadores; Ativos; Setoriais; Outros; e, Fechados.

IV) Fundos Cambiais = devem também ter uma parcela significativa de seus ativos
vinculados as flutuagdes de precos de uma moeda estrangeira ou cupom cambial. Por
exemplo, um fundo Cambial Délar busca acompanhar as variacdes no preco da moeda
dos EUA. (ASSAF NETO, 2014, p. 350).

V) Fundos de Divida Externa = devem incluir em suas carteiras uma parcela
significativa de titulos da divida externa emitidos pelo governo brasileiro. Esses fundos
oferecem aos investidores a oportunidade de aplicar seus recursos em titulos de divida
emitidos pelo governo no exterior. (ASSAF NETO, 2014, p. 350).

VI) Fundos Multimercado = devem adotar politicas de investimento que
considerem diversos fatores de risco, sem se concentrarem excessivamente em nenhum
deles. A decisdo de utilizar hedge cambial para a parcela de ativos no exterior fica a
critério do gestor. (ANBIMA, 2015). Para Assaf Neto (2014, p. 350) este tipo de fundo
realiza investimentos em diversos mercados ao mesmo tempo, permitindo uma

diversificagao das aplicacoes.
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4 PERFIL DO INVESTIDOR

O perfil do investidor é baseado acerca de suas caracteristicas pessoais dado sua
sensibilidade perante ao risco. Nessa ldgica, o perfil € identificado por um questionario
(suitability) que aporta tolerancia ao risco, objetivos do investimento, conhecimento sobre

o mercado financeiro e seu periodo de maturacdo.

“De acordo com a Instrucdo n° 539/13, da Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), a definicdo de perfil, com verificacdo da adequagao dos
produtos, servigos ou operagdes ofertadas, é obrigatéria. Esse questiondrio
deve ser respondido em cada institui¢do financeira que o investidor
eventualmente tiver conta, pois ele tem por objetivo identificar as preferéncias
e as expectativas que a pessoa tem frente as suas aplicagdes. *’
(MODALMALIS, 2022).

4.1 Informacoes relevantes do questionario

I) Autoconhecimento

O conhecimento financeiro pessoal é um dos fatores apontados para a
identifica¢do do perfil do investidor. Através dela, obtém-se o entendimento sobre quais
sdo suas ambicdes no ambito de curto, médio e longo prazo. Dessa forma, fatores como
idade, saldrio, patrimdonio adquirido deve ser trazido em conta nesse processo de

autoconhecimento.
IT) Conhecimento prévio sobre o Mercado Financeiro

O conhecimento de fundamentos econdmicos e do mercado financeiro leva a
aplicacdes mais conscientes e ganhos mais exatos. A aplicacdo em certos produtos
financeiros sem o conhecimento prévio necessdrio, acaba por induzir o individuo a perda

de capital, seja pelos prazos, taxas, indices de liquidez e outros.

Vale ressaltar que para investimentos da renda varidvel, é indispensdvel o
entendimento sobre andlises contdbeis, macroecondmicas e graficas. Portanto, devido ao

alto grau de risco, necessita-se de um alto grau de conhecimento e prética.

III) Recursos Financeiros Disponiveis

22



Este tépico traz a relevancia da quantia disponivel para cada investimento, dado
seu patrimonio. Caso toda o valor disponivel para o investimento seja alocada em um
produto de alto risco, as chances de perder tudo sdo altas, porém se o investidor utilizar
de estratégias de diversificacdo tendo como base os riscos e retornos, seus ganhos podem

ser maximizados numa zona segura, de acordo com seu perfil de investidor.

> Para aplicar bem seus recursos, vocé deve saber qual porcentagem da sua renda
estard disponivel. Para isso, é recomendado fazer um planejamento financeiro.
Um investimento deve trazer melhorias para a sua saide financeira, € ndo complicacdes.

“ (EMBRACON, 2022).
IV) Objetivos Financeiros

Neste fator, leva-se em consideragdo de quais sdo os objetivos financeiros para
com os investimentos. Dado uma postura de ganhos mais altos, serd necessario se expor
aos riscos que o mercado dispde. Nessa ldgica, caso a tolerancia ao risco seja alta, cabe
ao investidor se alocar a produtos de investimentos mais seguros. Alids, vale se atentar

aos prazos e impostos estabelecidos durante ou apds o resgate.

4.2 Tipos de perfis do investidor

O perfil do investidor é dado pela separacdo do grau de sensibilidade ao risco dos
investidores. As principais instituicdes financeiras dividem-se os perfis em

conservadores, moderados e arrojados, sendo sujeitos a alteracdo com o passar do tempo.

“’No Brasil, o Codigo de Regulagdo e Melhores Praticas para Gestao
de Patriménio no Mercado Doméstico, criado pela Anbima, determina que as
institui¢des financeiras identifiquem o nivel de conhecimento do investidor
sobre o mercado financeiro. O objetivo € alertd-lo sobre o seu limite de
tolerdncia a riscos para alcangar os resultados esperados.”’ (BRADESCO
CORRETORA, 2022).

I) Conservador

O Perfil conservador apresenta uma preocupacdo maior perante sua seguranga
patrimonial e é o que determina a alocagcdo de seu capital. Segundo a corretora Modal
Mais (2022), essa categoria abrange pessoas que ndo estdo dispostas a correr grandes

riscos. Dessa forma, definem como prioridade a preservacdo do capital, abrindo mao de
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uma rentabilidade mais elevada para ter toda calmaria que os investimentos de baixo risco
podem oferecer.

De acordo com a Investificar (2020), o investidor conservador opta por ter a maior
parte de seus investimentos em aplicagdes de renda fixa, como o Tesouro Direto,
Certificados de Dep6sito Bancédrio (CDB), etc. Alguns investidores alocam 100% do seu
capital em aplicagdes seguras e outros expdem uma faixa de 1 a 10% dos seus

investimentos em renda varidvel, como a¢des e fundos de investimentos.

Grafico 1 — Carteira tedrica de um investidor conservador

Alocacao ficticia de um investidor conservador

Criptomoeda
3,0%

Tesouro Direto Selic

Fundos Multimercado 20,0%
5,0%
Fundos Imobilidrios
20%
Fundos Direto Prefixado
20,0%
CDRB 100% CDI
30,0%

Tesouro Direto IPCA+
200%

Fonte: Investificar, 2020.
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II) Moderado

O perfil moderado apresenta uma preocupagdo relativa acerca de sua seguranca
patrimonial. De acordo com a Investificar (2020), esse perfil tolera um risco um pouco
acima do que o investidor conservador, com a meta de ganhos maiores, mesmo com
maiores chances de perda. O moderado lida melhor com perdas e por isso permite a

exposicao a riscos maiores.

Grafico 2 — Carteira tedrica de um investidor moderado

Alocacao de carteira de um investidor moderado

Criptomoeda

5,0%

Fundos Imobilidrios
5,0%

Fundos Multimercado
5,0%

Fundo de Acdes

5,0%

CDB 100% CDI
20,0%

Tesouro Direto Prefixado

Tesouro Direto IPCA+
20,0%

20,0%

Tesouro Direto Selic
20,0%

Fonte: Investificar, 2020.
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III) Arrojado

0 perfil arrojado ou agressivo possui preferéncia em investimentos
em renda varidvel (agdes, criptomoedas, fundos imobilidrios), buscando
sempre uma maior taxa rentdvel, acreditando-se em ganhos de longo prazo,
isto é, toleram retornos negativos de curto e médio prazo.”” (EMBRACON,
2022).

Dessa forma, de acordo com a Investificar (2020), sob perspectiva dos produtos
financeiros, o perfil arrojado investe cerca de 60% a 100% de sua carteira em renda

varidvel e estd consciente de manter seu capital parado por um longo espaco de tempo.

Griafico 3 — Carteira tedrica de um investidor arrojado

Alocacao de carteira de um investidor arrojado

Fundos Imobiliarios
20,0%

Acdes
30,0%

Fundos Multimercado
20,0%

Criptomoedas
20,0%

Tesouro Direto Selic
10,0%

Fonte: Investificar, 2020.

26



Tabela 1 — Perfil dos investidores

Poupanca;
Certificado de
Conservar o Baixo. Curto Prazo. Dep6sito
capital. Bancario (CDB);
Titulos Publicos.
Rendimentos Fundos
maiores € mais Multimercado;
arriscados que Meédio. Meédio Prazo. Fundos de
individuos Investimentos
conservadores. Imobiliarios;
Rendimentos Debéntures;
maiores € mais Derivativos;
arriscados que Alto. Longo Prazo. Acdes; Fundos
individuos Multimercado;
moderados. Fundos Cambiais.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Segundo o resumo apresentado perante o perfil dos investidores, € sujeito de
alteracdo de acordo com o cendrio econdmico e com os prazos estabelecidos pelos
produtos financeiros, portanto, deve-se efetuar uma andlise individual para cada objetivo

de investimento no mercado financeiro.
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5 RISCOS NO MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO

Perante o mercado financeiro brasileiro, ha diversos niveis de risco entre as atividades
financeiras vigentes. Os investidores necessitam de determinados conhecimentos
técnicos e total consciéncia para tomar as melhores decisdes conformes seus objetivos,
assim minimizando os possiveis riscos gerados pelos ativos gerenciados. Nessa logica, os
riscos dos ativos financeiros brasileiros podem-se classificar em algumas categorias:

Risco de mercado, cria-se uma possiblidade de perder capital dado mudangas no
cendrio politico, macroecondmico e a volatilidade das a¢cdes brasileiras. Segundo o Banco
Central do Brasil (Bacen) o risco de mercado de uma carteira de investimentos esta
atribuido a flutuacao dos ativos que a contém.

Risco de crédito, onde pode haver o ndo pagamento dos valores emitidos pelos
titulos de crédito, como os Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs) e Letras de
Crédito (LCs).

Risco de liquidez: Estd atrelado a complexidade em comprar ou vender um ativo

financeiro em um momento esperado.

“’O risco de liquidez mede a dificuldade que um investidor tem ao tentar se
desfazer do seu investimento nas condi¢des de mercado. Por exemplo: se
alguém quiser vender muitas a¢des por um determinado prego, pode acabar
nao conseguindo, pois existem poucos compradores dispostos a pagar aquele
valor. >’ (Suno, 2018).

Dessa forma, segundo Alexandre Assaf Neto (2005), os mercados financeiros
disponibilizam uma ampla variedade de instrumentos financeiros com determinados
niveis de risco e retorno, o que gera a adequacao das possiblidades as diferentes categorias
de perfis de risco dos investidores, assim o investidor tem uma alta diversidade de linhas
de investimentos, que vao de baixo a alto risco perante o perfil de cada investidor

Em consequéncia, a compreensdo aprofundada dessas categorias de risco e a
habilidade de selecionar produtos financeiros que correspondam ao apetite ao risco de
cada investidor sdo elementos vitais para uma gestdo eficaz do portfélio e busca de
retornos alinhados com as metas de investimento. E crucial que os investidores estejam
dotados da educag@o financeira necessdria para avaliar os riscos criteriosamente,
assegurando, assim, a integridade de seus investimentos em um ambiente financeiro

dindmico e em constante evolugao.
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Para Assaf Neto (2014, p. 271), a atitude de um investidor em relacao ao risco é uma
escolha pessoal, ndo havendo uma resposta universal para todas as circunstancias. Nas
decisOes de investimento em um cendrio de incerteza, a preocupagdo principal é refletir
as preferéncias do investidor em relacao ao equilibrio entre risco e retorno inerente a todas
as opcoes financeiras. Em outras palavras, busca-se entender suas preferéncias em relacdo
a um nivel especifico de consumo atual, ou um consumo maior no futuro, mesmo que
isso esteja associado a um certo grau de risco. No mercado financeiro brasileiro, essa
relacdo entre preferéncias e risco € influenciada por uma série de varidveis, como a taxa
de juros, a volatilidade dos ativos, as condi¢des econdmicas e politicas, entre outras, que
moldam as decisdes dos investidores. Portanto, a analise do risco no mercado financeiro
brasileiro é complexa e multifacetada, dependendo das circunstancias individuais e das
premissas de mercado.

Nessa logica, A escala das preferéncias do investidor € expressa pela conhecida curva
de indiferenca. Essa curva € interpretada como a representacdo da atitude que um
investidor adota em relagc@o ao risco associado a um investimento e ao retorno gerado por
essa decisdo, abrangendo uma variedade de combinagdes igualmente atrativas. Qualquer
combinacdo que se encontra na curva de indiferenca € considerada igualmente desejavel,
pois deve proporcionar o mesmo nivel de utilidade. (ASSAF NETO, 2014, p. 271).

Segundo Assaf Neto (2014, p. 275), em um cendrio de risco, o investidor pode ser
classificado com base em trés percepgdes:

1) disposto ao risco;

1) indiferente ao risco;

1i1) avesso ao risco.

I) O investidor com disposi¢do para correr riscos € caracterizado como aquele que
baseia suas decisOes na busca por taxas de retorno mais elevadas, estando disposto a
aceitar oportunidades que oferecam maiores ganhos, mesmo que isso envolva riscos mais

altos. (ASSAF NETO, 2014, p. 275).

II) O investidor que € indiferente ao risco preserva seu retorno,
independentemente das variagdes no nivel de risco. Em outras palavras, ele ndo busca
uma compensacao adicional em face de um aumento no risco. (ASSAF NETO, 2014, p.

275).
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III) O investidor que € avesso ao risco € considerado conservador e estd disposto
a sacrificar retornos mais altos em favor da seguranca de seus investimentos. Sempre

busca uma compensa¢do maior quando o risco aumenta. (ASSAF NETO, 2014, p. 275).

Em conclusdo, o mercado financeiro brasileiro oferece uma ampla gama de
oportunidades de investimento, cada uma com seu préprio conjunto de riscos. O sucesso
dos investidores depende nao apenas da escolha dos produtos financeiros adequados, mas

também da capacidade de gerenciar eficazmente esses riscos.

Um dos principios fundamentais para enfrentar os desafios do mercado financeiro
¢ a diversificacdo. Ao espalhar os investimentos por diferentes ativos, setores e classes de
ativos, os investidores podem reduzir significativamente o impacto de perdas em qualquer
area especifica de sua carteira. Diversificar ndo elimina todos os riscos, mas ajuda a

mitigé-los.

A compreensdo do préprio perfil de investidor € igualmente crucial. Conhecer sua
tolerancia ao risco, horizonte de investimento e objetivos financeiros permite que os
investidores escolham produtos financeiros que se alinhem melhor com suas necessidades

e preferéncias individuais.

Portfélios bem equilibrados, que consideram a diversificagdo e o perfil de risco
do investidor, podem proporcionar um caminho mais seguro para o crescimento do

patriménio ao longo do tempo. No entanto, é importante lembrar que, embora a

diversificacdo possa reduzir riscos, ndo garante lucros.

Em udltima instancia, o mercado financeiro € dindmico e estd sujeito a flutuagdes
e incertezas. Portanto, a gestdo de riscos deve ser uma parte integrante da estratégia de
investimento de qualquer pessoa. A busca constante por educacdo financeira e o
acompanhamento regular de seu portfolio sdo praticas essenciais para navegar com
sucesso por esse ambiente em constante evolucdo, enquanto se busca atingir os objetivos

financeiros de longo prazo.
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6 ANALISE DE MERCADO — PERFIL DO INVESTIDOR BRASILEIRO

Ao adquirir conhecimento sobre as principais taxas, indicadores, perfil dos
investidores, riscos e as opg¢oes de investimento, torna-se possivel realizar uma anélise da
atual situacdo brasileira. Isso inclui examinar o perfil dos investidores no pais, as
aplicagdes mais populares, a situagdo atual do mercado financeiro (como rendimentos,
principais titulos e aplicacdes) e entender as estratégias de aplicacdo. Essa abordagem
permite que o investidor futuro compare seu perfil, escolha o investimento com a média
dos brasileiros, explore novas oportunidades de investimento e identifique aquelas que

melhor se adequam ao seu perfil e tolerincia ao risco.

6.1 Investidor brasileiro

Embora muitos brasileiros ja estejam inseridos no universo dos investimentos,
para a maioria, essa prética € recente. Segundo o levantamento "Cendrio da Poupanga e
dos Investimentos dos Brasileiros", realizado pela Confederacdo Nacional de Dirigentes
Lojistas (CNDL) e pelo SPC Brasil, 14,6% dos investidores aplicam hd menos de 6 meses,
enquanto 31,3% comecaram a investir hd menos de 1 ano. Apenas 26,6% tém experiéncia

superior a 5 anos.

E observado que, mesmo entre aqueles que investem, prevalece uma postura
conservadora, levando muitos a optarem por modalidades tradicionais, como a caderneta
de poupanga, mesmo diante de rendimentos historicamente abaixo da inflag¢do, o que pode

resultar em perdas em determinados momentos econdmicos.

A estagnacdo da renda e o elevado desemprego no pais contribuem para
desestimular o hédbito de poupar ou investir, uma vez que muitos brasileiros estao focados

em questoes imediatas, como pagar as contas mensais € adquirir o bdsico para o dia a dia.

No entanto, € relevante questionar até que ponto a conjuntura econdmica € a tnica
responsdvel por esse comportamento. Mesmo diante da crescente disponibilidade de
informacgdes sobre investimentos, por meio de programas de TV, analistas, blogs e sites

dedicados ao tema, ainda persistem consumidores que preferem guardar dinheiro em casa.
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Nesse contexto, o estudo busca aprofundar a compreensdo do perfil do
poupador/investidor brasileiro, considerando instrumentos de reserva financeira, motivos
para poupar ou ndo, valor da reserva, frequéncia e modalidades de investimento, fatores
para a tomada de decis@o, conhecimento sobre o tema e habitos financeiros comuns. A
andlise desses aspectos visa lancar uma luz sobre os motivos que influenciam as escolhas
financeiras dos brasileiros e contribuir para um entendimento mais amplo do cenério de

investimentos no pais.

Com base nos dados apresentados pelo Indicador de Reserva Financeira da CNDL
e do SPC Brasil referentes a agosto de 2018, que avalia mensalmente a formacdo de
reservas financeiras no Brasil, constata-se que apenas um terco dos entrevistados costuma
constituir uma reserva de dinheiro (32,5%), com variagdes notdveis entre os géneros e

classes sociais.

A pesquisa revela que 21,4% dos participantes poupam o que sobra do orcamento,
destacando-se um aumento para 34,1% na Classe A/B. Por outro lado, 11,1% estipulam

um valor a ser poupado previamente, chegando a 17,0% na Classe A/B.

Em contrapartida, mais da metade dos entrevistados (55,9%) nao possui o habito
de poupar, com um aumento expressivo para 64,4% na Classe C/D/E. Dentro desse grupo,
52,5% ndo tém nenhuma reserva de dinheiro, atingindo 58,7% na Classe C/D/E. Além

disso, 7,4% ndo estdo poupando atualmente, mas possuem alguma reserva acumulada.

6.2 Aplicacoes financeiras dos brasileiros

De acordo com a ANBIMA (2023), a caderneta de poupanca continua sendo o
produto financeiro mais utilizado pelos brasileiros, com 26% de preferéncia, mas a
pesquisa também captou um movimento importante de diversificacdo da carteira de

investimentos.

Dessa forma, foi observado que a preferéncia da populacdo em termos de
investimentos esta na conta poupanga, representando 26% do total de recursos aplicados,
seguida pelos fundos de investimentos, titulos privados e ativos imobilidrios com 4%. Em
menor propor¢ao, destacam-se os investimentos em agdes, com 2%, e titulos publicos via

Tesouro Direto, com 1%. Outros investimentos menos expressivos incluem moedas
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estrangeiras, com 1% e ouro, entre 0 a 1%. Assim, o grafico 4 apresenta visualmente essa

distribuicdo de investimentos.

Griafico 4 - Distribuicdo das aplicacdes financeiras dos brasileiros

Tipos de investimentos / $ @ (‘%

W zoz1
ili &y = W 2022
que as pessoas utilizam = ¢
]
= Caderneta de poupanca Moedas digitais i Titulos publicos via
i | 22 Tesoure Direto
B 25 5% : | 2%
Fundos de investimento Em casa/no colchdo (RE

| 2%

I 5% Moedas estrangeiras
Acies na bolsa de valores @ | 1%

| 3%
I &%

©0 00

= Titulos privados
B WED | 2% | 1%
s 1 | 2%
Compra e venda Plano de -
de iméveis previdéncia privada iy, Ouro
o S 2 I
| 2% | 1% .
4% | 2 | 1%

Fonte: Anbima, 2023.

6.3 Rentabilidade das principais aplicacoes financeiras

Em consonincia com o aumento da taxa de juros, que subiu de 9,25% em
dezembro para 13,25% em junho, observou-se um crescimento na parcela de
investimentos de renda fixa. No final do ano passado (2022), essa categoria de ativos
representava 57,5% da carteira dos investidores brasileiros, alcancando 61,3% no
primeiro semestre deste ano. Em contrapartida, a renda variavel registrou uma redugdo

de participacdo, passando de 19,5% para 16,7%, no mesmo periodo comparativo.

Essa mudanca na alocacao de ativos reflete diretamente as oscilagdes nas taxas de
juros e sinaliza uma possivel preferéncia por ativos de renda fixa em um cendrio de
elevacao dessas taxas. Essa dinAmica também evidencia a necessidade de os investidores

ajustarem suas estratégias em resposta as mudangas nas condi¢des macroecondmicas.
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Segundo dados da Anbima 2022, no primeiro semestre, os Certificados de
Depdsito Bancério (CDBs) superaram em volume os investimentos em agdes. Os CDBs
registraram um crescimento de 13,6%, atingindo a marca de R$ 647,7 bilhdes, enquanto

os investimentos em agdes diminuiram 10,7%, totalizando R$ 576,9 bilhdes.

Destaque especial para as Letras de Crédito do Agronegdcio (LCAs) e as Letras
de Crédito Imobilidrias (LCIs), que apresentaram um desempenho superior nos primeiros
seis meses de 2022 em comparacdo com todo o ano de 2021. As LCAs atingiram R$
249,6 bilhdes em junho, representando um aumento de 38,5%, equivalente a R$ 69,4
bilhdes. Enquanto isso, as LCIs alcangaram um patrimonio liquido de R$ 162,4 bilhdes,
um avango de 25,4%, ou R$ 32,9 bilhdes. Em 2021, esses produtos registraram

crescimentos de 24,2% e 12,3%, respectivamente.

No cenario dos fundos de investimento, os fundos de renda fixa e os fundos
imobilidrios aumentaram 4,5% ¢ 5,3%, atingindo R$ 473,8 bilhdes e R$ 85,1 bilhdes,
respectivamente. Em contrapartida, os fundos multimercados e de a¢des apresentaram
quedas de -5,1% e -18%, encerrando o semestre com patrimdnios liquidos de R$ 649,7

bilhdes e R$ 176 bilhdes, respectivamente.

Dado o volume das aplicacdes mais significativas com os rendimentos das
aplicacoes financeiras, observa-se que os fundos de investimento, que representam o
maior montante aplicado, tém apresentado uma rentabilidade superior em comparacao
com as demais opg¢Oes de renda fixa. Em contraste, a caderneta de poupanca, que figura
como o segundo investimento com maior montante, registrou uma rentabilidade média

de 7,9% ao ano, como se mostra na tabela 2 a seguir.
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Tabela 2 — Histérico de rendimento da poupanga no Brasil

RENDIMENTO DA POUPANCA — HISTORICO

Ano Retorno real Retorno nominal
2010 0,.94% 6,90%
2011 0,94% 7.50%
2012 0,25% 6.47%
2013 -0,12% 5.79%
2014 0,78% 7.24%
2015 —2,28% 8.15%
2016 1.90% 8.30%
2017 3,70% 6,.75%
2018 0,85% 4 62%
2019 —0,05% 4 26%
2020 —-2.3% 2.11%
2021 -6,37% 3.05%
2022 2,02% 7.90%

Fonte: Inteligéncia Financeira, 2022.



A seguir um comparativo com a rentabilidade dos fundos de renda fixa e os custos

(Imposto de Renda), de agosto, acumulada nos 8 dltimos meses do ano de 2023. Com

essa tabela € possivel verificar um equilibrio nas rentabilidades dos fundos de renda fixa

e uma maior oscilagdo no Certificado de Depdsito Bancéario (CDB 125% do CDI) dado

sua rentabilidade média anual em pontos percentuais.

Tabela 3 — Rendimento anual/ mensal das principais aplicagdes financeiras

- Rendimento bruto | Rendimento bruto IRem1 Rendimento liquido | Rendimento liquido
anual mensal ano anual mensal

Poupanca 8,34% 0,67% 0,00% 8,34% 0,67%

LCI/LCA (90%

o) 11,93% 0,94% 0,00% 11,93% 0,94%

Tesouro Selic 13,25% 1,04% 20,00% 10,60% 0,84%

CDB 100% 13,25% 1,04% 20,00% 10,60% 0,84%

CDB 110% 14,58% 1,14% 20,00% 11,66% 0,92%

CDB 125% 16,56% 1,29% 20,00% 13,25% 1,04%

Fonte: Inteligencia Financeira, 2023.
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Tabela 4 — Historico dos principais investimentos em 2022

|Renda Fixa Jan  Fev. Mar Abr  Mai  Jun Ju Ago  Set Out Nov Dez 2022 JuroReal
@ Poupanga Nova 0.56% 0.50% 0.60% 0.56% 0.67% 0.65% 0.66% 0.74% 0.68% 0.65% 0.71% 0.71% 797% 2.06%
SELIC Selic Dia 0.73% 0.76% 093% 0.83% 1.03% 102% 1.03% 117% 1.07% 1.02% 1.02% 112% 12.38%  6.23%
CDI Taxa DI 0.73% 0.76% 093% 0.83% 1.03% 102% 1.03% 117% 1.07% 1.02% 1.02% 112% 1238%  6.23%
CDB 110% do CDI 0.80% 084% 1.02% 091% 113% 112% 113% 1.29% 1.18% 1.12% 112% 1.23% 13.69%  7.48%
CDB 120% do CDI 0.88% 091% 1.12% 1.00% 124% 122% 124% 1.40% 1.28% 1.22% 122% 134% 15.02%  8.73%
CDB 130% do CDI 104% 109% 121% 108% 134% 133% 134% 152% 139% 133% 133% 146% 1658% 1021%
CDB IPCA + 4% 0.87% 1.34% 1.95% 139% 0.80% 1.00% [-0.35% -0.03% 0.04% 0.92% 0.74% 095% 10.02% 4.00%
CDB IPCA + 5% 095% 1.42%  2.03% 147% 088% 108% -0.28% 0.05% 012% 1.00% 0.82% 1.03% 11.07% 5.00%
CDB IPCA + 6% 1.03% 1.50% 155% 096% 1.16% [0.20% 0.13% 0.20% 108% 090% 111% 12.13%  600%

CDB IPCA+7% 1.11% 1.58% D2.19% 1.63% 1.04% 1.24% [0.12% 0.20% 027% 1.16% 098% 1.19% 13.19% 1.00%
CDB de 11% 0.87% 0.87% 0.87% 0.87% 087% 087% 0.87% 0.87% 087% 087% 0.87% 0.87% 11.00% 4.93%

CDB de 12% 0.95% 095% 095% 095% 095% 095% 095% 0.95% 095% 095% 0.95% 095% 12.00% 5.88%
CDB de 13% 102% 102% 1.02% 1.02% 102% 102% 1.02% 1.02% 102% 1.02% 1.02% 1.02% 13.00% 6.82%
CDB de 14% 110% 110% 1.10% 1.10% 1.10% 1.10% 1.10% 1.10% 1.10% 1.10% 1.10% 1.10% 14.00% 177%
FIXA11 RFPrefiado  -0.79% 0.48% 0.95% -0.87% 048% 0.08% 0.95% 3.21% 1.75% 067% -207% 1.59% 6.50% 0.68%
IMAB11 RF IPCA 1.04% 0.21% 3.80% 0.45% 042% 0.75% -2.07% 0.84% 1.28% 1.15% -0.90% 0.44% 7.55% 1.67%

Renda Varidvel: Brasil

BOVA11 Bovespa 712% 0.85% 6.15% -10.55% 3.66% 453% 658% 060% 534% -3.18% -242% 511% -0.64%
FIND11 Financeiro 17.24% -1.71% 7.73% -11.66% 5.99% 3.53% 9.80% 3.61% 6.74% -13.69% 1.73% 11.67% 5.56%
@ MATB11 Materiais 0.20% -1.96% 6.59% -10.88% 4.92% % -1.99% -3.71% 185% 6.05% 13.31% -2.03% -561% -10.77%
CMDB11 Commodities ~ 4.82% 1.35% 1.60% -2.45% 2.33% -1 % 3.51% 3.10% -4.13% 4.31% 6.20% -1.50%  5.19% -0.56%
SMAL11 Small Cap 3.27% -5.09% 892% -855% -1.18% [M 473% 11.66% -1.27% 6.70% -11.13% -3.46% -14.81% -19.47%
XFIX11 Fimobiligrio  -1.51% -2.14% 1.56% 0.10% 1.64% 0.60% -0.40% 5.33% 0.79% 4.11% [=15.46%| -0.89% -7.58% -12.63%

Fonte: Clube dos Poupadores, 2022.

A tabela anterior retrata o histérico dos melhores e piores investimentos de 2022,
o qual mostra uma forte alta no mercado de renda fixa comparado a renda varidvel.
Portanto, devido as conjunturas macroecondmicas envolvidas no cendrio de
investimentos, e consequentemente, seus indices e indexadores econdmicos, a tabela 4

mostra-se favoravel a carteira de investimentos conservadora ao ano de 2022.

6.4 Custo dos investimentos

Normalmente, os investimentos implicam custos, além dos rendimentos, que
devem ser considerados na escolha da aplicacdo. Os custos comuns ao realizar um
investimento incluem taxas de administracdo e corretagem, sendo que alguns

investimentos também envolvem a cobranca de imposto de renda.

A taxa de administracdo refere-se a remuneracdo pela prestacdo de servicos de
gestdo e administracdo fornecidos pela institui¢do financeira. Geralmente associada a

fundos de investimento, € expressa como uma porcentagem anual e € paga mensalmente.
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A magnitude dessa taxa varia entre diferentes tipos de investimento, sendo geralmente

mais alta em estratégias de investimento mais complexas (XP INVESTIMENTOS, 2023).

Segundo a Quantum (2023), a média da taxa de administracdo cobrada pelos
fundos na categoria varejo, medida em julho de 2023, estd apresentada na tabela 5 a
seguir, sendo a taxa média mais baixa relacionada aos fundos de renda fixa e a mais alta

aos fundos de acoes.

Tabela 5 — Taxas de administracdo de fundos de investimentos em 2023

Taxas de Administragdo de Fundos de Investimentos

Classificagdo CVM Taxa Média Ponderada pelo PL Taxa Média
Acoes 1,62% 1,49%
Cambial 0,72% 0,86%
Multimercado 1,06% 0,98%
Renda Fixa 0,60% 0,69%

Fonte: Quantum, 2023.

Os investimentos que tém a cobranca de imposto de renda sobre rendimento
seguem a tabela a seguir, iniciando com cobranga de 22,5% quando resgatado em menos

de seis meses, passando para 15% quando resgatado apds dois anos.

Tabela 6 — Aliquota do Imposto de Renda

Tempo de Permanéncia Aliquota de IR
Ateé 180 dias 22,5%
De 180 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

Fonte: XP Investimentos, 2023.
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Nesse contexto, determinados investimentos também implicam na cobranga de
IOF sobre os rendimentos ao serem resgatados antes de 30 dias, conforme a tabela 7 a

seguir, iniciando com 96% no resgate no 1° dia e sendo isento no 30° dia.

Tabela 7 — Aliquota do Imposto sobre Operacdes Financeiras

Numero de Dias IOF (em %) Muamero de Dias I0F (em %)
1 96 16 46
2 93 17 43
3 Q0 18 40
4 86 19 36
5 83 20 33
6 80 21 30
7 76 22 26
8 73 23 23
) 70 24 20
10 66 25 16
11 63 26 13
12 60 27 10
13 56 28 6
14 53 29 3
15 50 30 0

Fonte: XP Investimentos, 2023.

Além disso, outro encargo encontrado em algumas aplicacdes € o de guarda. A
custddia corresponde a quantia que as instituicdes demandam para manter os titulos sob
sua responsabilidade. Em média, é aplicada uma taxa equivalente a R$ 10,00, mas essa

quantia pode variar para mais ou para menos, dependendo da corretora.

Antes de realizar qualquer investimento, € crucial comparar as tarifas cobradas
pelas instituicdes financeiras, corretoras e distribuidoras, a fim de selecionar aquela que
apresenta os custos mais reduzidos, visando a obter rendimentos mais expressivos, dado

que esses custos impactardo negativamente o retorno alcancado.
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6.5 Comparativo tedrico entre carteiras de investimentos

O cendrio de investimentos no Brasil é diversificado e abrange uma ampla gama
de oportunidades para os diferentes perfis de investidores. Diante dessa variedade, torna-
se fundamental compreender como cada perfil — conservador, moderado e arrojado —
estrutura sua carteira de investimentos. Este comparativo visa explorar as escolhas,
estratégias e alocacgoes preferenciais de cada perfil, proporcionando uma visdo abrangente
do panorama financeiro brasileiro. Ao analisar as diferencas nas preferéncias de
investimento entre os perfis, podemos identificar tendéncias, desafios e oportunidades
que ajudardo tanto investidores quanto profissionais do mercado a tomarem decisdes mais

informadas e alinhadas com seus objetivos financeiros.

Griafico 5 — Carteira tedrica do perfil conservador, moderado e arrojado

Conservador Moderado Arrojado

. RF Pés Fixado . RF Indexado Multimercado . Flls ‘ Bolsa Brasil . Bolsa Internacional . Criptomoedas

Conservador Moderado Arrojado
Retorno
YTD 2022 2,7% 0,9% -2,5%
1Ano 5,0% 2,5% -0,7%
2 Anos 12,0% 16,5% 28,1%
5 Anos 43,7% 60,1% 17,0%
Risco
Volatilidade 1 Ano 1,9% 4,6% 8,6%
Volatilidade 2 Anos 2,2% 5,5% 10,0%
Volatilidade 5 Anos 3,0% 6,8% 1,7%

Fonte: Banco Inter Invest, 2022.

De acordo com o grafico anterior, infere-se a montagem das trés principais
carteiras do perfil conservador, moderado e arrojado. Dessa forma, observa-se que a
carteira diversificada conservadora possuiu a maior proximidade entre os percentuais, isto

¢, devido ao baixo risco-retorno, a garantia da aplicacdo financeira foi bem executada.
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Na carteira diversificada moderada, apesar do baixo retorno com uma propensao
maior ao risco de curto prazo (2022). Ademais, para o longo prazo, se obteve o retorno
esperado com uma proporcionalidade retorno-risco maior que a carteira cautelosa de

investimentos.

Para a carteira tedrica de investimentos do perfil arrojado, hd um retorno negativo
no ano vigente até o primeiro. Nessa l6gica, apesar do crescimento percentual do risco,
houve um retorno significante dos ativos de alto risco da bolsa brasileira, bolsa

internacional e dos fundos imobilidrios presentes.

Dado o exposto anterior sobre a carteira tedrica de investimentos de cada perfil do
investidor brasileiro, predomina-se o investimento ao longo prazo superando os riscos
presentes no decorrer dos anos. Dessa forma, o investidor arrojado mostra-se superior a

carteira do perfil moderado, e, por conseguinte, do perfil conservador.

Diante da anélise das carteiras de investimento dos perfis conservador, moderado
e arrojado, torna-se evidente que a busca por maior retorno esteve alinhada ao perfil de
risco. O investidor arrojado, que aceita exposicdo a ativos mais volateis, obteve um
retorno superior em comparagdo com os perfis moderado e conservador. Essa maior
rentabilidade, contudo, vem acompanhada de um nivel de risco mais elevado,

evidenciando a relacdo intrinseca entre retorno e volatilidade no mercado financeiro.

Para o investidor moderado, que busca um equilibrio entre risco e retorno, os
resultados refletem uma posi¢ao intermedidria. Embora o retorno esperado seja menor em
comparagdo ao perfil arrojado, o investidor moderado consegue usufruir de certa

estabilidade, mitigando parte do risco inerente aos ativos mais volateis.

J4 o investidor conservador, que prioriza a preservacao do capital e a minimizacao
de riscos, apresenta um retorno mais modesto, mas também um perfil de investimento

mais resistente a oscilacdes do mercado.

Em suma, a andlise das carteiras evidencia a importancia da correlacao entre perfil
de investidor, estratégia adotada e retorno esperado. Cada perfil reflete escolhas
conscientes em relacdo ao apetite ao risco e as metas financeiras, demonstrando a

necessidade de uma abordagem personalizada na construgdo de carteiras de investimento.
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7 DISCUSSAO DOS RESULTADOS

E fundamental para os individuos compreenderem sua percepcio de risco, prazos
e metas financeiras ao tomar decisdes no mercado financeiro brasileiro. Isso permite uma
escolha mais informada e a maximizagdo do bem-estar bancdrio de cada investidor.
Afinal, cada pessoa tem um perfil Ginico de investimento, que pode variar desde o mais
conservador até o mais arrojado.

Neste contexto, este estudo forneceu uma orientagdo valiosa sobre como cada
individuo pode abordar os produtos financeiros disponiveis e os riscos associados.
Reconhecer o proprio perfil de investidor é o primeiro passo. Alguns podem preferir a
seguranca de investimentos de renda fixa, enquanto outros podem buscar oportunidades
mais arriscadas, visando retornos potencialmente maiores no mercado de renda varidvel.

Além disso, € essencial que cada investidor estabeleca metas financeiras claras e
faca estudos aprofundados antes de tomar decisdes de investimento. Isso inclui entender
os prazos de investimento, considerar a diversificacdo da carteira e avaliar como cada
escolha se alinha com seus objetivos financeiros de longo prazo.

A educacio financeira desempenha um papel crucial nesse processo. A medida
que os investidores aprimoram seu conhecimento sobre produtos financeiros, estratégias
de investimento e gestdo de riscos, eles podem tomar decisdes mais informadas e eficazes.
Isso os capacita a buscar o maior lucro possivel dentro de seus parametros de risco
pessoal.

Em resumo, a relagdo entre perfil de investidores, produtos financeiros e riscos no
mercado financeiro brasileiro é complexa e personalizada. Cada investidor deve se
esforcar para compreender sua propria abordagem ao risco e suas metas financeiras,
aproveitando a educacio financeira como aliado. Com isso, podem tomar decisOes de
investimento mais embasadas e trabalhar em direcdo a realizacdo de seus objetivos

financeiros.
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8 CONCLUSAO

Ao buscar retornos favoraveis em investimentos, muitas vezes nos concentramos
apenas nessa busca por lucro. No entanto, € fundamental lembrar que investir envolve
diversos outros fatores que vao além do retorno financeiro, como riscos, custos e prazos.

Antes de tomar qualquer decis@o de investimento, é imperativo que o investidor
analise cuidadosamente seu perfil financeiro. [sso inclui compreender sua disposi¢do para
correr riscos, seus objetivos financeiros e o prazo de investimento desejado, entre outros
fatores. Investir sem levar em consideracdo esses aspectos pode levar a resultados
insatisfatorios e até mesmo perdas financeiras.

Os perfis de investidores geralmente se dividem em conservadores, moderados e
arrojados, cada um com suas proprias caracteristicas e tolerancia ao risco. Além disso, é
crucial definir claramente os objetivos financeiros, seja para seguranga, realizacdo de
sonhos ou obtencado de renda.

Ap6s identificar o perfil e os objetivos, o investidor deve analisar os produtos
financeiros disponiveis no mercado, levando em considera¢do fatores como riscos,
rentabilidade, prazos e custos associados. E importante comparar diferentes instituicdes
financeiras e produtos para encontrar o melhor ajuste para suas necessidades.

A diversificacdo de investimentos € uma estratégia essencial para gerenciar riscos.
Espalhar os recursos por diferentes ativos e classes de ativos pode reduzir o impacto de
perdas em dreas especificas da carteira. No entanto, a diversificagdo nao elimina
completamente os riscos, apenas 0s mitigam.

E crucial enfatizar que a educagiio financeira desempenha um papel fundamental
nesse processo. Quanto mais informado o investidor estiver, melhores serdo suas escolhas
financeiras. Existem vdrias fontes de informacgdes, calculadoras financeiras e andlises
disponiveis para auxiliar na tomada de decis@o.

Portanto, ao investir, deve-se lembrar de que a busca pelo retorno financeiro ideal
deve estar alinhada com seu perfil, objetivos e prazos. Uma abordagem equilibrada e
informada € essencial para maximizar o potencial de crescimento de seu patrimdnio e

alcancar seus objetivos financeiros de longo prazo.
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